
 مجموعة ولفسبيرج
 

مسائل حول على ولفسبيرج ) "FAQs" (طرحهاأسئلة يتكرر 
 المعاملات منتقاة تخص مكافحة غسيل الأموال في سياق

 الاستثمارية والتجاريةالمصرفية 
 

 دـالتمهي
 

ــة  ــشرت مجموعــ ــة  نــ ــسات الماليــ ــسبيرج للمؤســ ولفــ
ــة  ــسبيرج("الدوليـــ ــة ولفـــ ــادات 1")مجموعـــ  إرشـــ

ــةً  ــادئ عالميـ ــات ومبـ ــسيل وبيانـ ــة غـ ــةً بمكافحـ خاصـ
فيمـــا يتـــصل بـــالبنوك الخاصـــة، ") AML("الأمـــوال 

ــاب،     ــل الإرهـ ــلة، وتمويـ ــوك المراسـ ــاملات البنـ ومعـ
ــائم     ــهج القـ ــة والنـ ــائل المتجمعـ ــة الوسـ ومراقبـ

ومـــع أن مجموعـــة ولفـــسبيرج لم تتعـــرض . علـــى الخطـــر
لدراســـــة المعـــــاملات المـــــصرفية   ) حـــــتى الآن(

أن الكـــثير الاســـتثمارية والتجاريـــة بـــذاتها، إلا   
ــن       ــات م ــة قطاع ــضاً بثلاث ــق أي ــادات تتعل ــن الإرش م

ــب  . الأعمـــال ــض جوانـ ــإن بعـ ــال، فـ ــة حـ ــى أيـ وعلـ
ــة    ــسات الماليــ ــدها المؤســ ــتي تتعهــ ــال الــ الأعمــ
ــتثمارية    ــصرفية الاســ ــاملات المــ ــشتغلة في المعــ المــ

يـــشار إليهـــا فيمـــا بعـــد بــــ     (والتجاريـــة 
ــة" ــسات الماليـ ــشأن  ") المؤسـ ــددةً بـ ــئلةً محـ ــثير أسـ تـ

ــ ــة غـ ــق  مكافحـ ــا يتعلـ ــالأخص فيمـ ــوال، وبـ سيل الأمـ
 :بـ
 
مــن يكــون عميــل المؤســسة الماليــة في ســياقات       •

 المعاملات المشترآة؛

ــشأن      • ــلازم ب ــهاد ال ــذل الاجت ــه ب ــتعين علي ــن ي م
 العميل في بعض السيناريوهات؛

                                                 
:  مــن المؤســسات الماليــة الدوليــة القياديــة التاليــة     ولفــسبيرجتتــألف مجموعــة   1 1

 يــو إف جيــه،  - ميتسوبيــشي-، بــانكو ســانتاندر، بنــك طوآيــو   أمــروايــه بــي إن  
، جولــدمان ســاش، إتــش إس   الألمــانيبــارآليز، ســيتي جــروب، آريــدت ســويس، البنــك      

 .سيتي جينيرال، و يو بي إسمورجان تشيس، سوبي سي، جيه به 
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ــام     • ــب القي ــلازم يج ــهاد ال ــستويات الاجت ــن م أي م
ــسيناريوهات   ــك ال ــه في تل ــص  (ب ــى الأخ ــاملةً عل ش

ــان   ــا إذا آ ــة أن  م ــسة المالي ــى المؤس ــبش "عل تن
ــاًيعم ــلاء    " ق ــواع العم ــض أن ــع بع ــها م في تعامل

مثـــل الوســـطاء وبـــذل أي اجتـــهاد لازم بـــشأن  
 ؛ و)عملاء عملائهم

ــشترآة     • ــاملات المـ ــة في المعـ ــسات الماليـ دور المؤسـ
 .والمعقدة

 
ــا     ــرر طرحهـ ــتي يتكـ ــة الـ ــئلة التاليـ ــسعى الأسـ تـ

)FAQs ( ــسائ ــذه المـ ــبعض هـ ــدرس لـ ــرض بالـ ل إلى التعـ
ــل       ــن قب ــا م ــن تطبيقه ــتي يمك ــادات ال ــه الإرش وتوجي
ــول   ــهج المعقــ ــياق النــ ــة في ســ ــسات الماليــ المؤســ
ــة     ــور المتعلقـ ــاه الأمـ ــاطر تجـ ــى المخـ ــائم علـ القـ

ــوال  ــسيل الأمــ ــة غــ ــئلة  . بمكافحــ ــذه الأســ إن هــ
ــوانين     ــى القــ ــسمو علــ ــا لا تــ ــردود عليهــ والــ
واللــوائح الواجــب تطبيقهــا حيثمــا تكــون أآثــر      

 .صرامةً
 

 ــ ــف التعامـ ــاري  تعريـ ــتثماري والتجـ ــصرفي الاسـ ل المـ
 ونطاق هذه الأسئلة التي يتردد طرحها

 
ــر إلى      ــا، ينظ ــردود عليه ــئلة وال ــذه الأس ــات ه لغاي
ــه      ــى أن ــاري عل ــتثماري والتج ــصرفي الاس ــل الم التعام

ــة ــاجرة بالجملــ ــم  . متــ ــراؤهم هــ ــالعملاء ونظــ فــ
ــساتية  ــات مؤســ ــرآات أو آيانــ ــهم شــ ولا . بطبيعتــ

 ــ ــئلة وسـ ــذه الأسـ ــاق هـ ــدخل في نطـ ــة، يـ طاء التجزئـ
ــوك   ــة والبنــ ــوك الخاصــ ــة، البنــ ــوك التجزئــ بنــ

ــلة ــاملات  . المراســ ــإن المعــ ــر، فــ ــد أآثــ وبتحديــ
ــت في    ــواء تمـ ــة سـ ــتثمارية والتجاريـ ــصرفية الاسـ المـ
ــر،    ــان آخـ ــيط أو آيـ ــاجر وسـ ــوك أو تـ ــد البنـ أحـ
ــة     ــشاطات التالي ــصر، الن ــير ح ــن غ ــن م ــشمل، ولك : ت

ــرح     ــات الطـ ــتيلاء؛ عمليـ ــدماج والاسـ ــات الانـ عمليـ
ــام الأولي  ــاب العــــ ــدارات الأوراق / للاآتتــــ إصــــ
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ــاجرة  ــة؛ المتــ ــة؛ (الماليــ ــاملةً الأوراق الماليــ شــ
/ ؛ والإقـــراض)المـــشتقات الماليـــة؛ العمـــلات؛ الـــسلع

ــتراض  ــع     (الاق ــن تجم ــة م ــسهيلات المقدم ــك الت ــا في ذل بم
تتعـــرض بالـــدرس ) FAQs(إن هـــذه النـــشرة ). مـــصرفي

إلى . إلى مـــسائل منتقـــاة بالنـــسبة لهـــذه النـــشاطات
ــ ــشاطات    جانـ ــساعدة أو النـ ــشاطات المـ ــض النـ ب بعـ

التنازليــــة مــــن شــــرآات قابــــضة إلى الــــشرآات 
شـــرآات الإدارة : التابعـــة لهـــا، وهـــي نـــشاطات   

ــل ( ــلاء التحويـ ــاملةً وآـ ــدراء  ) شـ ــدعم مـ ــتي تـ الـ
ــروض    ــدمي القـــ ــصناديق، مقـــ ــصناديق والـــ الـــ
المتجمعــة، ومنظمــو ووآــلاء تلــك القــروض؛ ووآــلاء      

 .ت الديونالدفع والأمناء بالنسبة لضمانا
 

لقــد تم تجميــع الأســئلة في هــذه النــشرة تحــت عــدة       
 :عناوين

 
ــسات   .أ  ــطاء المؤســـ ــة، وســـ ــة الحقيقيـــ الملكيـــ

 والصناديق الخاصة؛

ــاملات .ب  التجاريــة البنــوك ور  الاســتثما بنــوكمع
 عموماً؛

تقديم تجمعات  .ج  القروض، المشارآات والمتاجرة؛
 خطابات الاعتماد؛ و .د 

ئلة الوصــــاية؛ وآــــلاء الــــدفع :  أخــــرىأســــ .ه 
 .والشرآات المستأمنة ووآلاء العهدة

 
 الطريقة القائمة على الخطر

 
يجــب ملاحظــة أنــه علــى الــرغم مــن عــدم النظــر        
ــتثمارية    ــصرفية الاســ ــاملات المــ ــاً إلى المعــ تاريخيــ
ــصاحبة      ــا م ــى أنه ــة عل ــصرفية التجاري ــاملات الم والمع
ــسات     ــى المؤسـ ــه علـ ــوال، إلا أنـ ــسيل الأمـ ــر غـ لخطـ

ت مكافحـــة غـــسيل الماليـــة تقيـــيم عملائهـــا لغايـــا
الأمــوال وذلــك باعتمــاد الطريقــة القائمــة علــى      
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ــلازم    ــد ال ــة الجه ــستوى ودرج ــر م ــر لتقري ــذي 2الخط  ال
ــه  ــب تطبيق ــق     . يج ــى تطبي ــشرة عل ــذه الن ــتندت ه اس

ــات     ــصوص علاقـ ــر بخـ ــى الخطـ ــة علـ ــة القائمـ الطريقـ
ــير     ــن الغ ــرى م ــراف الأخ ــع الأط ــل م ــل، والتفاع العمي

وقــد . اليــةوالمعــاملات الــتي تنفــذها المؤســسات الم   
ــة      ــاً بعملي ــة عموم ــل المتعلق ــث في العوام ــرى البح ج
ــسبيرج      ــادات ولف ــلاء في إرش ــورة العم ــدى خط ــيم م تقي
حــول الطريقــة القائمــة علــى الخطــر لإدارة مخــاطر      

 .غسيل الأموال
 

 إدارة ومراقبة علاقات العملاء عموماً
 

علــــى المؤســــسة الماليــــة النظــــر في دور مــــدراء 
فقــد . فقــة علــى العميــل   المواةالعلاقــات في عمليـ ـ

يكـــون أحـــد مـــدراء العلاقـــة مـــسؤولاً عـــن عمليـــة 
ــد      ــن ق ــين، لك ــل مع ــسبة إلى عمي ــل بالن ــول العمي قب
ــدير   ــسؤولية مــ ــستمر مــ ــولاً أن تــ ــون مقبــ لا يكــ
ــل   ــذلك العميـ ــسبة لـ ــدوام بالنـ ــى الـ ــة علـ العلاقـ
ــسة     ــع المؤسـ ــل مـ ــشاطات العميـ ــيرت نـ ــا تغـ إذا مـ

ــزمن   ــرور ال ــة بم ــه يم  . المالي ــب أن ــذا إلى جان ــن ه ك
أن يكـــون العميـــل قـــد أحيـــل إلى بنـــك الاســـتثمار 
ــبق     ــرى س ــال أخ ــدة أعم ــن وح ــارة م ــك التج أو إلى بن

ــلاً و  ــل أصـ ــول العميـ ــا قبـ ــدير / لهـ ــون مـ أو أن يكـ
ــال       ــن أعم ــدة م ــة واح ــن ناحي ــسؤول ع ــات الم العلاق
ــمن    ــر ضـ ــصب إلى آخـ ــن منـ ــل مـ ــد ينتقـ ــل قـ العميـ

ــسة ــيء    . المؤس ــع في ش ــن الواق ــون م ــد لا يك ــيراً، ق وأخ
ــع      أن تت ــة جمي ــد مراقب ــات واح ــدير علاق ــن م ــع م وق

                                                 
ــذه   2 ــئلة هـ ــشرة الأسـ ــستعمل في نـ ــصطلح ) FAQs(يـ ــلازم"مـ ــهاد الـ ــن " الاجتـ ــدلاً مـ بـ

م أحيانـــاً ببـــذل لأن المؤســـسة الماليـــة قـــد تقـــو) KYCأو " (اعـــرف عميلـــك"مبـــدأ 
ــو     ــيس ه ــث ل ــرف ثال ــاه ط ــلازم تج ــهاد ال ــل"الاجت ــنظير  ". العمي ــسبة إلى ال ــثلاً، بالن فم

، )مثــل مؤســسة حقــوق خاصــة، صــندوق رأسمــال مجــازف      (المقابــل أو الــشريك في صــفقة   
ــدأ   ــإن مب ــذا ف ــرف "وب ــكاع ــل " عميل ــا بالفع ــق عليه ــن  . لا ينطب ــشرة يمك ــذه الن في ه

ــصطلح  ــلازم"لمـ ــهاد الـ ــ" الاجتـ ــن أو   أن يـ ــق مـ ــد والتحقـ ــى، وتحديـ ــرف علـ شمل التعـ
القيـــام بـــأي تمحـــيص آخـــر مـــا قـــد تعتـــبره المؤســـسة الماليـــة مناســـباً للتقيـــد  
ــسمعة      ــى الـ ــورة علـ ــوال والخطـ ــسيل الأمـ ــة غـ ــة أو لإدارة مكافحـ ــاللوائح المرعيـ بـ

ــلاء     ( ــذا عم ــاط بهك ــن الارتب ــها م ــى سمعت ــورة عل ــأن الخط ــة ب ــسة المالي ــع المؤس ــأن تقتن آ
 ). لهاهي في أدنى حد
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ــاص     ــو خ ــى نح ــبير عل ــل آ ــا عمي ــوم به ــتي يق ــال ال الأعم
ــة     ــدولي في آافـ ــستوى الـ ــى المـ ــشط علـ ــل نـ أو عميـ

ــة    ــبيرة أو دولي ــسة آ ــاء مؤس ــالات،  . أرج ــك الح وفي تل
يمكــن أن يكــون بــدلاً مــن ذلــك عــدد مختلــف مــن مــدراء  
العلاقـــات يكونـــون في أي وقـــت واحـــد مـــسؤولين عـــن 

طات التجاريــــة لأحــــد العمــــلاء في آافــــة النــــشا
 .الأعمال المختلفة أو وحدات المنتج في المؤسسة

 
ينبغــــي أن تنظــــر المؤســــسة الماليــــة في آيفيــــة 
التـــــصدي لإدارة علاقـــــات عملائهـــــا في تلـــــك    
الــسياقات؛ آيفيــة اســتلام المعــاملات عــن العميــل      
ــدراء    ــاً لمـ ــا متاحـ ــلاع عليهـ ــل الاطـ ــديثها وجعـ وتحـ

ين؛ وآيفيـــة تطبيقهـــا لـــسياساتها العلاقـــات المناســـب
الخاصـــة بالمراقبـــة والتـــدابير الخاصـــة بأولئـــك     

 .العملاء
 

ــصرفية    ــاملات المـــ ــشاطات المعـــ ــة نـــ إن مراقبـــ
ــب   ــة يجـ ــصرفية التجاريـ ــاملات المـ ــتثمارية والمعـ الاسـ
أن تأخـــذ بالحـــسبان الطـــرق الـــتي يمكـــن أن تنطـــوي 
ــوال       ــسيل أم ــات غ ــى ممارس ــاملات عل ــك المع ــا تل فيه

ــا  ــرىمختلفـــة عمـ ــالات أخـ ــشاهد في مجـ ــن . يـ ــل مـ لعـ
المناســـب أآثـــر الترآيـــز علـــى العمـــلاء بـــدلاً مـــن 
الترآيــــز علــــى المعــــاملات لأن طبيعــــة المعــــاملات 
المــــصرفية الاســــتثمارية والمعــــاملات المــــصرفية    
ــة    ــايير عام ــد مع ــصعب تحدي ــن ال ــل م ــد تجع ــة ق التجاري

ــاملات ــك المعـ ــين أن  . لتلـ ــه في حـ ــب أنـ ــذا إلى جانـ هـ
ــسيل الأ ــات غـ ــدياً  عمليـ ــا تقليـ ــدخل فيهـ ــوال يـ مـ

ــوال      ــرعية إلى أمـ ــير شـ ــوال غـ ــل أمـ ــة تحويـ محاولـ
، فــإن بعــض معــاملات أســواق المــال قــد      "نظيفــة"

ــة أن   ــث في النهايـ ــة ثم لا تلبـ ــأموال نظيفـ ــدأ بـ تبـ
يتــسرب إليهــا عمليــات غــير شــرعية بــسبب آونهــا       

وتبعـــاً لـــذلك، . ثمـــرةً لنـــشاطات مخالفـــة للقـــانون
 إلى التعــرف علــى  فمــتى مــا أدت مراقبــة المعاملــة   

وجــود معــاملات ربمــا تكــون غــير عاديــة مــن هــذه       
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ــضاً     ــتعين أيـ ــاملات يـ ــذه المعـ ــل هـ ــة، فمثـ الناحيـ
التــدقيق فيهــا لمــا يمكــن أن تتــضمنه مــن غــسيل       

 .للأموال
 

إن نــشاطاً إجراميــاً معينــاً ممــا ينفــذ مــن خــلال       
ــثير    ــد يـ ــتثمارية قـ ــصرفية اسـ ــاملات مـ ــسة معـ مؤسـ

ــوال،     ــسيل أم ــود غ ــن وج ــاوف م ــد   المخ ــك ق ــن ذل لك
لى الــسوق إيخــضع لمتطلبــات أخــرى تتعلــق بالإســاءة     
ــسة  ــل المؤسـ ــن داخـ ــسؤولين مـ ــل المـ ــو تم . وبتعامـ فلـ

الــدخول مــثلاً في صــفقة مــا قبــل مــدة قــصيرة مــن       
ــع       ــثلاً يتوق ــابي م ــوم إره ــة آهج ــة مهم ــوع حادث وق
أن يــؤدي إلى تراجــع في أســعار الــسوق، فــإن تلــك      

ــشبه  ــثيرةً للـ ــبر مـ ــن أن تعتـ ــة يمكـ ــتعين المعاملـ ة ويـ
ــوال      ــسيل أم ــبهة غ ــود ش ــها لوج ــلاغ عن ــى . الإب وعل

ــاً    ــو غالب ــذا النح ــى ه ــل عل ــإن التعام ــال، ف ــة ح أي
ــضائية    ــسلطات القـ ــم الـ ــى في معظـ ــون مغطـ ــا يكـ مـ
بتــشريعات تتعلــق بالمعــاملات الــتي تــتم اعتمــاداً      
ــشرآة     ــل الـ ــن داخـ ــة مـ ــات داخليـ ــى معلومـ . علـ

وبينمـــا يكـــون هنالـــك تـــداخل بـــين النـــوعين مـــن 
ت، فــإن هــذه النــشرة لا تبحــث في مــضامين     المخالفــا

ــن   ــتم مـ ــتي تـ ــاملات الـ ــسوق أو المعـ ــاءة إلى الـ الإسـ
قبـــل مـــسؤولين في داخـــل الـــشرآة بنـــاءً علـــى      

 .معلومات داخلية
 

ــزء أ ــسات    : الجـ ــطاء المؤسـ ــة، وسـ ــة الحقيقيـ الملكيـ
 والصناديق الخاصة

 
يلــزم أن تقــوم المؤســسة الماليــة، آمــسألة مبــدأ      

 علــى تقــدير  القائمــة عــام، باســتعمال الطريقــة  
الخطـــر في بـــذلها للاجتـــهاد الـــلازم فيمـــا يخـــص      

ــد المن  ــا، وإلى الحـــ ــب، اعملاءهـــ ــالكون "ســـ المـــ
ــون ــتحكم  " الحقيقيـ ــون الـ ــذين يمارسـ ــخاص الـ أو الأشـ
تـــستعرض هـــذه النـــشرة أدنـــاه بـــشكل . في عملائهـــا

خــاص وتــبين مــتى يكــون مــن الملائــم، في عــدد مــن        
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ــلا     ــهاد ال ــذل الاجت ــام بب ــسياقات، القي ــشأن ال زم ب
 .المالكين الحقيقيين

 
تحـــت أيـــة ظـــروف يكـــون مـــن الملائـــم لمؤســـسة    .1س

ماليـــة مـــا القيـــام ببـــل الاجتـــهاد الـــلازم  
 يمارســـون الـــتحكم في نبالنـــسبة للأشـــخاص الـــذي
3 ؟العملاء ممن هم شرآات عاملة

 
ــصرفية     ــاملات المـــ ــلاء المعـــ ــدخل في عمـــ يـــ
ــة    ــرآات عاملــ ــة شــ ــتثمارية والتجاريــ الاســ

ــذ   ــا تتخ ــادةً م ــشرآات،   ع ــانوني لل ــشكل الق  ال
ــشرآات     ــشمل الـ ــد تـ ــشرآات قـ ــك الـ ــن تلـ لكـ

... محــــدودة المــــسؤولية والــــشراآات المحــــدودة
ــك   . إلخ ــة أولئــ ــادي لمعرفــ ــدأ الإرشــ إن المبــ

ــباً،     ــك مناس ــان ذل ــتى آ ــرف، م ــو التع ــلاء ه العم
ــتحكم    ــون الــ ــذين يمارســ ــك الــ ــى أولئــ علــ

ــل ــهائي في العميــ ــالات . النــ ــتثناء الحــ وباســ
 أن إحــــدى الــــشرآات الــــتي يتقــــرر فيهــــا
الكافيـــة، " الـــشفافية"العاملـــة تتـــوفر بهـــا 

ــام    ــن القيـ ــه يمكـ ــاه، فإنـ ــف أدنـ ــسب الوصـ حـ
ــذل الاجتــهاد الــلازم المناســب عمومــاً علــى       بب
ــن      ــوب م ــستوى المطل ــون الم ــذين يمارس ــخاص ال الأش

حــــسبما هــــو مقــــرر في الفقــــرة (الــــتحكم 
وعلـــى العمـــوم، فـــإن . في العميـــل) التاليـــة

ــلا  ــهاد ال ــك الاجت ــن  ذل ــق م ــر إلى التحق ــد يج زم ق
ــائل      ــائق أو بوسـ ــلال الوثـ ــن خـ ــصية مـ الشخـ
ــسة    ــن أن المؤسـ ــرغم مـ ــى الـ ــك علـ ــرى، ذلـ أخـ
ــتعمال      ــلال اسـ ــن خـ ــب، مـ ــد ترغـ ــة قـ الماليـ
ــر     ــر، في النظـ ــى الخطـ ــة علـ ــة القائمـ الطريقـ

                                                 
ــصطلح  3 ــشير مـ ــة"يـ ــشرآة العاملـ ــشرة  " الـ ــذه النـ ــتعماله في هـ ــسب اسـ إلى ) FAQs(حـ

المـــشاريع التجاريـــة عمومـــاً، مثـــل شـــرآات التـــصنيع والـــشرآات الـــصناعية، تجـــار 
يمكـــن أن يـــشمل هـــذا . إلخ... الحبـــوب، شـــرآات النقـــل، المرافـــق، مـــصممي الـــبرامج 

ــل      ــربح مثـ ــساعية للـ ــير الـ ــشاريع غـ ــضاً المـ ــصطلح أيـ ــاف  المـ ــشفيات، الأوقـ  المستـ
يتوجــب تمييــز الــشرآات العاملــة، لغايــات هــذه النــشرة، مــن        . إلخ... للجامعــات

 .وسطاء الشرآات والصناديق الخاصة التي أعطي لها اعتبار إضافي أدناه
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فيمـــا إذا آـــان هنالـــك ظـــروف يكـــون فيهـــا  
 .القيام بذلك غير ضروري

 
ه تمـــشياً مـــع متطلبـــات القـــانون المحلـــي، فإنـــ

يـــتعين علـــى المؤســـسة الماليـــة أن تقـــرر، مـــن 
ــى      ــة علـ ــة القائمـ ــتعمالها للطريقـ ــلال اسـ خـ

ــ ــر، مَ ــى   الخط ــسيطرون عل ــذين ي ــخاص ال ــم الأش ن ه
إن مــا يتعلــق بهــذا الــشأن هــو     . شــرآة مــا 

مــــدى قــــدرة أولئــــك الأشــــخاص في التــــأثير  
المباشــــر علــــى تــــصرفات الــــشرآة أو رســــم 
ــتم      ــا ي ــادةً م ــشرآة، وع ــة بال ــسياسات الخاص ال
الـــتحكم في الـــشرآة مـــن قبـــل أعـــضاء الإدارة  

ــا  ــس الإدارة    (العلي ــضاء مجل ــشمل أع ــد ت ــتي ق ال
الماليـــة ، وينبغـــي للمؤســـسة )في بعـــض الأوضـــاع

ــراد،   ــك الأف ــن أولئ ــق م ــون  التحق ــن أن يك  ويمك
إن . الـــتحكم مـــن مـــستوى الملكيـــة في الـــشرآة 

ــم      ــذين لهـ ــخاص الـ ــة الأشـ ــن هويـ ــق مـ التحقـ
ــصلح   ــضل مــ ــشرآة بفــ ــى الــ ــسيطرة علــ ة الــ

ــا      ــاً مـ ــذين غالبـ ــشرآة والـ ــهم في الـ ملكيتـ
يــذهب " المــالكين الحقيقــيين "يــشار إلــيهم بـــ   

ــة   ــرة بملكيــ ــستويات المباشــ ــا وراء المــ إلى مــ
الـــــشرآة ليـــــصل إلى الأشـــــخاص الطبيعـــــيين 
ــهم   ــاوز ملكيتـــ ــذين تتجـــ ــهائيين الـــ النـــ

ــتحكم   ــنح الـ ــذي يمـ ــستوى الـ ــة المـ وفي . الحقيقيـ
ــالكيين    ــا والمـ ــن الإدارة العليـ ــل مـ ــالات آـ  حـ
ــشمل     ــتحكم، يـ ــون الـ ــذين يمارسـ ــيين الـ الحقيقـ
ــر    ــة، تقريـ ــالات معينـ ــلازم، في حـ ــهاد الـ الاجتـ
مــــا إذا آــــان أولئــــك الأشــــخاص يعتــــبرون  

 ".أشخاصاً مكشوفين سياسياً"
 

ــا  ــصفحيثمـ ــتتـ ــ شرآة الـ ــا لة يشفافبالـ كونهـ
ــرآةً  ــةً"شــ ــة  أنأو " عامــ ــها مملوآــ  غالبيتــ

لـــشرآة تابعـــة بـــشكل مباشـــر أو غـــير مباشـــر 
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ــ ــةل ــاً   4شرآة عام ــرورياً أو ملائم ــون ض ــلا يك ، ف
أن تنـــبش عميقـــاً في الملكيـــة الحقيقيـــة لأولئـــك 
الأشـــخاص الـــذين يمارســـون الإشـــراف علـــى تلـــك 

ــشرآة ــون   . الـ ــن يكـ ــه لـ ــب أنـ ــذا إلى جانـ هـ
ضـــــرورياً أو مناســـــباً النـــــبش عميقـــــاً في 
ــة     ــشتيت ملكيـ ــة تـ ــة في حالـ ــة الحقيقيـ الملكيـ
ــالكين      ــن المـ ــد مـ ــود أحـ ــتى لا يعـ ــشرآة حـ الـ

ــ ــتحكم  الحقيق ــارس ال ــدث   (يين يم ــد يح ــا ق ــذا م وه
مـــراراً بالنـــسبة للـــشرآات الكـــبيرة حـــتى وإن  

ــهمها    ــداول أسـ ــتم تـ ــةً أو يـ ــت مدرجـ ... آانـ
ــستتبع    ). إلخ ــد تـ ــا قـ ــد ذاتهـ ــضخامة بحـ إن الـ

آليـــات مختلفـــةً لـــضمان الـــشفافية، ممـــا قـــد  
ــة     ــر في معاملـ ــة للنظـ ــسة الماليـ ــدعو المؤسـ يـ
ــسنة    ــسمعة الحــ ــة ذات الــ ــشرآات العاملــ الــ

ــ ــشرآات والـ ــة آـ ــة"ضخامة الكافيـ ــتى "عامـ ، حـ
وإن لم تكــن مــن الناحيــة الفنيــة تقــع ضــمن      
تعريــــف الــــشرآة العامــــة حــــسبما جــــاء في 

 .4الملاحظة الهامشية 
 

بعــض أنــواع الــشرآات مثــل شــرآات الوســاطة      
المؤســــساتية والــــصناديق الخاصــــة تم التعــــرض 

 .لها بالمزيد من البحث أدناه
 

                                                 
ــة " 4 ــشرآة العام ــني     " ال ــشرة تع ــذه الن ــستعملة في ه ــي م ــا ه ــدى  ) 1(آم ــة في إح مدرج

خاضـــعة لرقابـــة ) 3(حكوميـــة مناســـبة، أو مـــسجلة لـــدى ســـلطة ) 2(البورصـــات، أو 
مملوآـــة للحكومـــة؛ يـــشترط لـــذلك أن تكـــون     ) 4(تنظيميـــة لـــسلطة محليـــة، أو   

ــسة        ــايير المؤسـ ــي بمعـ ــة تفـ ــة التنظيميـ ــة أو الجهـ ــسلطة الحكوميـ ــة أو الـ البورصـ
مــن هــذا التعريــف، يمكــن أن    ) 2(لغايــات البنــد  . الماليــة القائمــة علــى الخطــر   

إذا آــان التــسجيل لــدى تلــك الــسلطة يــؤدي      " ناســبةًم"تعتــبر الــسلطة الحكوميــة   
لــزوم وجــود مــستوى مــن الــشفافية في أعمــال الــشرآة وبالنــسبة للــتحكم فيهــا          

ــة  ــة الحقيقيـ ــز    . والملكيـ ــة لتعزيـ ــدابير آافيـ ــستتبعه تـ ــسجيل يـ ــان التـ ــإذا آـ فـ
، فقـــد تكـــون المؤســـسة )مثـــل الإفـــصاح، التـــدقيق، متطلبـــات الحوآمـــة(الـــشفافية 

ــع يج ــة في وض ــات    المالي ــوفر معلوم ــد ي ــسجيل ق ــام الت ــأن نظ ــر ب ــن التقري ــن الممك ــل م ع
لا ) FAQs(إن هـــذه النـــشرة . آافيـــةً للوفـــاء بالتزامـــات الاجتـــهاد الـــلازم بـــشأنها

توصـــي بـــأن جميـــع الـــشرآات في ســـلطة قـــضائية معينـــة خاضـــعة بالـــضرورة إلى هـــذا 
ــيم  ــن التنظ ــستوى م  ــ   . الم ــات س ــس الحكوم ــأن تؤس ــى ب ــالات، يوص ــن الح ــمن وفي أي م جلات ض

 .ولايتها توفر المعلومات حول التحكم في الشرآة وحول الملكية الحقيقية لها
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ــسة الم    .2س ــى المؤسـ ــب علـ ــف يتوجـ ــذل  آيـ ــة بـ اليـ
الاجتـــــهاد الـــــلازم بالنـــــسبة إلى شـــــرآات 

 الوساطة المؤسساتية؟
 

شـــرآة "لغايـــات هـــذه النـــشرة، يـــشير مـــصطلح 
ــساتية  ــاطة المؤسـ ــة  " الوسـ ــسات الماليـ إلى المؤسـ

ــشاري   ــاطة، مستـــ ــار الوســـ ــالبنوك، تجـــ آـــ
الاســـتثمار والكيانـــات المؤســـسية الأخـــرى الـــتي 
ــة      ــسة الماليـ ــع المؤسـ ــها مـ ــصرف في تعاملـ تتـ

ــا بالنيا ــن عملائه ــة ع ــسة  . 5ب ــى المؤس ــب عل يتوج
ــن أن      ــتي يمكـ ــروف الـ ــرر الظـ ــة أن تقـ الماليـ
ــا    ــول أن نظيرتهــ ــشكل معقــ ــا بــ ــترض فيهــ يفــ
ــسة      ــع المؤسـ ــها مـ ــصرف في علاقتـ ــسية تتـ المؤسـ

" معرفـــــة"إن . الماليـــــة آوســـــيط مؤســـــسي
ــدة      ــر في عـ ــستلزم النظـ ــسي تـ ــيط المؤسـ الوسـ

ــلة  ــون ذات صـ ــل لا تكـ ــاًعوامـ ــياق  عمومـ  في سـ
6 :املة، بما في ذلك ما يليعملاء شرآة ع

 
ــاطة     • ــرآة الوسـ ــت شـ ــا إذا آانـ ــر مـ تقريـ

ــن     ــستوى مـ ــى مـ ــة علـ ــساتية القائمـ المؤسـ
ــا وإلى   ــضع لهـ ــتي تخـ ــة الـ ــة التنظيميـ الرقابـ
الولايـــة القـــضائية الموجـــودة بهـــا، خاضـــعةً 
ــسيل    ــة غـ ــة مكافحـ ــم للائحـ ــو ملائـ ــى نحـ علـ
ــا    ــع عملائهـ ــا مـ ــياق تعاملاتهـ ــوال في سـ الأمـ

                                                 
ــتى وإن        5 ــاطة، حـ ــار الوسـ ــوك أو تجـ ــشار إلى البنـ ــن أن يـ ــام، يمكـ ــديث العـ في الحـ

لأنهــم " بالوســطاء"آــانوا يتــصرفون علــى أســاس أنهــم آيانــات مــستقلة الملكيــة،        
ــرى      ــول أخ ــوال أو أص ــديهم أم ــون ل ــا يك ــادةً م ــالودائع(ع ــرين  ) آ ــن آخ ــة م . مقدم

ــشرة      ــذه الن ــات ه ــال، ولغاي ــة ح ــى أي ــصطلح  )FAQs(وعل ــإن م ــسي "، ف ــيط المؤس " الوس
يـــشير بـــشكل أضـــيق إلى شـــرآات الوســـاطة المؤســـساتية الـــتي تتـــصرف بالنيابـــة عـــن 

ــا ــة      . عملائهـ ــاس الملكيـ ــى أسـ ــصرفون علـ ــذين يتـ ــسيون الـ ــراء المؤسسـ ــا النظـ أمـ
 .3الذاتية فقد تم بحثهم في السؤال 

ــل          6 ــيين، مث ــالكين الحقيق ــشأن الم ــلازم ب ــهاد ال ــام بالاجت ــب القي ــان يتوج ــا إذا آ م
ــو       ــسبما ه ــة ح ــنفس الطريق ــه ب ــر في ــتعين النظ ــساتية، ي ــاطة مؤس ــرآة وس ــساهمين في ش الم

فمــثلاً، إذا آانــت شــرآة الوســاطة    . موصــوف أعــلاه بالإحالــة إلى الــشرآات العاملــة    
ــي      ــة تف ــة في بورص ــرآة مدرج ــي ش ــساتية ه ــة،    المؤس ــسات المالي ــاص بالمؤس ــار الخ بالمعي

ــساتية      ــاطة المؤس ــرآة الوس ــساهمين في ش ــن الم ــاق ع ــبش في الأعم ــة للن ــة حاج ــون ثم ــلا يك . ف
ــضائية       ــلطة ق ــدى س ــةً ل ــساتية منظم ــاطة المؤس ــرآة الوس ــت ش ــك، إذا آان ــن ذل ــضلاً ع وف
ــلا          ــسلطة، ف ــك ال ــدى تل ــوال ل ــسيل الأم ــة غ ــوائح مكافح ــضع لل ــورة وتخ ــة الخط متدني

 .نها النبش عميقاً عن الملكية حتىيلزم حي
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ــد   ــها للتأآـ ــتم مراقبتـ ــا وتـ ــن التزامهـ مـ
 7.بتلك اللائحة

 

ــاطة   • ــرآة الوسـ ــت شـ ــا إذا آانـ ــث فيمـ البحـ
ــعة    ــير خاضـ ــت غـ ــتى وإن آانـ ــساتية، حـ المؤسـ
لتنظـــيم مناســـب آمـــا تم بيانـــه في النقطـــة 
ــة     ــراءات مكافح ــدابير وإج ــق ت ــسابقة، تطب ال

ــوال  ــسيل الأمـ ــلازم  (غـ ــهاد الـ ــاملةً الاجتـ شـ
المـــساوية لتلـــك الـــتي   ) بـــشأن العمـــلاء 

 ــ ــرآات الوســ ــا شــ ــساتية تطبقهــ اطة المؤســ
ــبر      ــتي تعت ــوال ال ــسيل الأم ــة غ ــعة للائح الخاض

ــبةً ــك   . (مناس ــى ذل ــة عل ــن الأمثل ــضوع : وم خ
الــــشرآة الأم للائحــــة مناســــبة حــــسبما تم 
بيانــــه في النقطــــة الــــسابقة وتطبــــق    

 ).التدابير العالمية

 
علــــى العمــــوم، إذا آــــان بوســــع المؤســــسة 

عمالها مــــن خــــلال اســــت(الماليــــة أن تقــــرر 
ــها الق ــر لطريقتـ ــى الخطـ ــة علـ ــرآة ) ائمـ إن شـ

وســــاطة مؤســــساتية تخــــضع لتنظــــيم مناســــب 
ــبين      ــار الم ــاً للمعي ــوال طبق ــسيل الأم ــة غ لمكافح
في النقطـــة الأولى أعـــلاه، فإنـــه يمكـــن للمؤســـسة 
الماليــــة الافــــتراض بــــأن التــــدابير الخاصــــة 
بـــشرآة الوســـاطة المؤســـساتية في مجـــال مكافحـــة 
ــول،     ــستوى مقبـ ــبر ذات مـ ــوال تعتـ ــسيل الأمـ غـ

ــا إذا    ويم ــق ممـ ــة التحقـ ــسة الماليـ ــن للمؤسـ كـ
ــعةً إلى     ــساتية خاضـ ــاطة مؤسـ ــرآة وسـ ــت شـ آانـ
ــا إذا     ــوال، ومـ ــسيل الأمـ ــة غـ ــيم مكافحـ تنظـ
ــسيل     ــة غـ ــامج مكافحـ ــذت برنـ ــد نفـ ــت قـ آانـ
الأمـــوال طبقـــاً لـــذلك التنظـــيم، وذلـــك علـــى 
أســـاس البيانـــات المقدمـــة مـــن تلـــك الـــشرآة 

                                                 
ــر       7 ــيم الخط ــة في تقي ــسة المالي ــة المؤس ــى طريق ــوم عل ــر أن يق ــذا التقري ــل ه ــن لمث  يمك

عمومــاً، والــذي يمكــن أن يأخــذ بالحــسبان الرقابــة التنظيميــة لــشرآات الوســاطة         
المؤســـساتية في ســـلطة قـــضائية معينـــة، ولا يـــستدعي بالـــضرورة إجـــراء استفـــسارات  

 .نظيم الخاص بشرآات وساطة معينة على أساس آل حالة بمفردهاعن مستوى الت
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وعلـــى أيـــة حـــال، فـــإذا لم يكـــن . الوســـيطة
قريــــر مــــا إذا آانــــت شــــرآة بالإمكــــان ت

الوســـاطة المؤســـساتية خاضـــعةً لتنظـــيم ملائـــم  
لمكافحـــة غـــسيل الأمـــوال حـــسبما هـــو مـــبين في  
ــى      ــتعين علـ ــها يـ ــلاه، حينـ ــة الأولى أعـ النقطـ
ــتي      ــوات الـ ــر في الخطـ ــة النظـ ــسة الماليـ المؤسـ
ــوال،      ــسيل الأم ــر غ ــيص خط ــا لتقل ــها اتخاذه يمكن
ــهاج     ــة انتـ ــوال المختلفـ ــشرآات الأمـ ــن لـ ويمكـ

ــالي ــصوص  أس ــذا الخ ــة به ــر في  . ب مختلف ــسبما ذآ وح
المثـــال الـــوارد في النقطـــة الثانيـــة أعـــلاه،  
ــر في      ــشمل النظـ ــد تـ ــوات قـ ــك الخطـ ــإن تلـ فـ
ــرآة      ــين شـ ــربط بـ ــتي تـ ــة الـ ــة المحتملـ العلاقـ
ــعة    ــشرآة الأم الخاضـ ــساتية والـ ــاطة المؤسـ الوسـ
ــوال     ــسيل الأمـ ــة غـ ــب لمكافحـ ــيم مناسـ إلى تنظـ

ية ومـــا إذا آانـــت شـــرآة الوســـاطة المؤســـسات(
ــة   ــسياسات العالميــ ــق الــ ــع )تطبــ ، أو تقنــ

ــسيل      ــة غـ ــراءات مكافحـ ــة إجـ ــسها بكفايـ نفـ
ــاطة     ــرآة الوسـ ــا شـ ــوم بهـ ــتي تقـ ــوال الـ الأمـ

ــساتية ــسؤال    . المؤس ــى ال ــرد عل ــذلك ال ــر آ انظ
ــم  ــى   5رق ــب عل ــتي يتوج ــوات ال ــول الخط ــاه ح  أدن

ــرى     ــت تـ ــا إذا آانـ ــة اتخاذهـ ــسة الماليـ المؤسـ
أنهـــا غـــير قـــادرة علـــى تقلـــيص خطـــر غـــسيل  

 .وال بشكل آاف بهذه الطريقةالأم
 

ــة      ــسة المالي ــى المؤس ــي عل ــك، ينبغ ــب ذل إلى جان
ــاطة    ــرآة الوســـ ــة شـــ ــئن إلى سمعـــ أن تطمـــ
المؤســـــساتية القائمـــــة علـــــى المعلومـــــات 
ــرى     ــور الأخـ ــك الأمـ ــة وإلى تلـ ــة للعامـ المتاحـ
الخاصـــة بـــشرآة الوســـاطة المؤســـساتية حـــسبما  

شــــاملةً حــــسبما يكــــون (تعتــــبره مناســــباً 
ــاً ــة: ملائمـ ــيط   طبيعـ ــواق الوسـ ــال وأسـ  أعمـ

المؤســــساتي، نــــوع الحــــساب والغايــــة منــــه 
ــة      ــدة علاق ــة وم ــه، وطبيع ــة في ــة المتوقع والحرآ

 ).المؤسسة المالية بالوسيط المؤسساتي
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ــم   ــسؤال رقـ ــى الـ ــرد علـ ــر الـ ــاه 5انظـ  أدنـ

ــة      ــب في حال ــل المناس ــرى العم ــاص بمج ــاش الخ للنق
عـــدم تمكّـــن المؤســـسة الماليـــة مـــن الاطمئنـــان  

 . أعلاهآما هو مبين
 
ــا أداء    .أ3س ــة مـ ــسة ماليـ ــى مؤسـ ــتعين علـ ــف يـ آيـ

ــصرف      ــساتي يت ــير مؤس ــصوص نظ ــلازم بخ ــهاد ال الاجت
ممـــا يعـــني أنـــه لـــيس (بالأصـــالة عـــن نفـــسه 

حـــسب المـــصطلح المـــستعمل " وســـيطاً مؤســـساتياً"
 ؟))FAQs(في هذه النشرة 

 
ــالة    ــساتي بالأصـ ــنظير المؤسـ ــصرف الـ ــا يتـ حيثمـ

ــس   ــى المؤس ــتعين عل ــه ي ــسه، فإن ــن نف ــة ع ة المالي
ــع      ــل م ــا تفع ــه آم ــار تجاه ــس المعي ــتعمال نف اس

 2انظـــــر الـــــسؤال (الوســـــيط المؤســـــساتي 
ــلاه ــة  ). أعـ ــسة الماليـ ــى المؤسـ ــتعين علـ إذ لا يـ

ــدابير     ــة التـ ــضرورة بمراجعـ ــم الـ ــام بحكـ القيـ
 بمكافحـــة غـــسيل الأمـــوال لـــدى ةالمحـــددة الخاصـــ

ــن      ــالة ع ــصرف بالأص ــذي يت ــساتي ال ــنظير المؤس ال
 .نفسه

 
ب علـــى المؤســـسة الماليـــة القيـــام هـــل يتوجـــ .ب3س

ــنظير    ــلاء الــ ــاه عمــ ــلازم تجــ ــهاد الــ بالاجتــ
 المؤسساتي؟

 
 .آلا

 
هــي يــتعين علــى مؤســسة ماليــة مــا القيــام         .4س

بالاجتــــهاد الــــلازم تجــــاه عمــــلاء الوســــيط  
ــصرف     ــير يتــ ــون الأخــ ــة آــ ــسي في حالــ المؤســ

نيابــــة عــــن تلــــك المؤســــسة الماليــــة؟  بال
ــلاء     ــة عمـ ــب معاملـ ــل يجـ ــرى، هـ ــارة أخـ وبعبـ
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الوســيط المؤســسي مثلــهم مثــل عمــلاء المؤســسة      
 المالية لغايات مكافحة غسيل الأموال؟

 
 .في الظروف العادية، آلا

 
ــة، في    ) 1( ــسة الماليــ ــرر المؤســ ــدما تقــ عنــ

ــر،    ــى الخطـ ــة علـ ــها القائمـ ــا لطريقتـ تطبيقهـ
ــة     ــة التنظيميـ ــستوى المراقبـ ــى مـ ــاءً علـ وبنـ
ــى       ــاءً عل ــسي وبن ــيط المؤس ــا الوس ــضع له ــتي يخ ال

ــة  ــيط    الولايـ ــا الوسـ ــود بهـ ــضائية الموجـ القـ
المؤســــسي، إن هــــذا الأخــــير خاضــــع لتنظــــيم 

ــو    ــسيل الأم ــة غ ــصوص مكافح ــب بخ ــياق مناس ال في س
نـــه تـــتم مراقبتـــه تعاملاتـــه مـــع عملائـــه وإ

ــيم أو     ــذلك التنظـ ــه بـ ــن التزامـ ــد مـ للتأآـ
" اعــرف عميلــك " يمتــد التــزام  .تلــك اللائحــة 

فقــــط إلى عمــــلاء المؤســــسة الماليــــة في هــــذه 
ــة و ــسي  الحال ــيط المؤس ــم الوس ــذلك،  . ه ــاً ل وتبع

ــاً في     ــبش عميقـ ــة للنـ ــة حاجـ ــست ثمـ ــه ليـ فإنـ
ــ ــام  يالوســـ ــد والقيـــ ــسي لتحديـــ ط المؤســـ

بالاجتــــهاد الــــلازم تجــــاه عمــــلاء الوســــيط  
ــام     ــاة القيــ ــع مراعــ ــذا مــ ــسي، هــ المؤســ
ــيط      ــصوص الوسـ ــافي بخـ ــلازم الكـ ــهاد الـ بالاجتـ

ــم      ــسؤال رق ــبين في ال ــو م ــسبما ه ــسي ح  2.8المؤس
لاء الوســـيط المؤســـسي وآـــأمر عـــام، فـــإن عمـــ

الــــذي يتــــصرف الوســــيط بالنيابــــة عنــــهم 
ــسة    ــلاء للمؤســ ــصبحوا عمــ ــن يــ ــسوا ولــ ليــ

 9.المالية
 

                                                 
في مجـــاراة هـــذا المبـــدأ، ســـيكون مـــن غـــير الملائـــم النظـــر إلى المؤســـسة الماليـــة    8

باعتبـــار أن عليهـــا التـــزام بالقيـــام بالاجتـــهاد الـــلازم بـــشأن عمـــلاء الوســـيط  
 أنهـــا وعليـــه، فإنـــه يجـــب عـــدم النظـــر إلى المؤســـسة الماليـــة باعتبـــار . المؤســـسي

ــد" ــيط       " تعتم ــلاء الوس ــشأن عم ــلازم ب ــهاد ال ــام بالاجت ــسي في القي ــيط المؤس ــى الوس عل
 .المالي

ـــ          9 ــسي ب ــيط المؤس ــه الوس ــوم في ــذي يق ــع وذاك ال ــذا الوض ــين ه ــز ب ــي التميي ينبغ
ــديم" ــع        " تق ــر م ــساب مباش ــتح ح ــذ بف ــوم حينئ ــتي تق ــة ال ــسة المالي ــه إلى المؤس عميل

 .يلاً لتلك المؤسسة الماليةالمؤسسة المالية، وبذا فإنه يصبح عم
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ــر إلى      ــب النظ ــير المناس ــن غ ــسيكون م ــل، ف وبالمث
أحــد عمــلاء الوســيط المؤســسي علــى أنــه لــه       
ــسبة إلى   ــة بالنـــ ــة حقيقيـــ ــصلحة ملكيـــ مـــ
ــين      ــا بـ ــدخول فيهـ ــتم الـ ــتي يـ ــاملات الـ المعـ

حـــتى وإن . ســـسة الماليـــةالوســـيط المؤســـسي والمؤ
ــتي       ــوال ال ــين الأم ــة ب ــلة مفترض ــك ص ــت هنال آان
يودعهــــا العميــــل لــــدى الوســــيط المؤســــسي 
ــسي      ــيط المؤس ــا الوس ــدخل فيه ــتي ي ــاملات ال والمع
ــب أن      ــة يج ــك الرابط ــة، فتل ــسة المالي ــع المؤس م
لا تـــؤدي إلى معاملـــة عميـــل الوســـيط المؤســـسي  

 10. مثل عميل المؤسسة الماليةمثله
 
ــدما ) 2( ــن  عنـ ــة مـ ــسة الماليـ ــتمكن المؤسـ لا تـ

التقريــر بــشأن الوســيط المؤســساتي علــى نحــو      
ــبين في    ــو مـ ــا هـ ــلاه) 1(مـ ــذه  .أعـ ــل هـ  في ظـ

الظــــروف، يتوجــــب علــــى المؤســــسة الماليــــة 
ــذها      ــن أن تتخـ ــتي يمكـ ــوات الـ ــر في الخطـ النظـ

ــوال  ــسيل الأمـ ــر غـ ــيص خطـ ــب . لتقلـ ــد يتطلـ قـ
ــسات     ــن المؤسـ ــق مـ ــب التطبيـ ــانون الواجـ القـ

ــاذ إ  ــة اتخ ــلازم   المالي ــهاد ال ــشأن الاجت ــراء ب ج
ــتى     ــسي، حـ ــيط المؤسـ ــلاء الوسـ ــسبة إلى عمـ بالنـ
ــلاء     ــسي عمـ ــيط المؤسـ ــلاء الوسـ ــن عمـ وإن لم يكـ

ومهمـــا يكـــن مـــن أمـــر، . للمؤســـسة الماليـــة
ــب     ــانون الواجـ ــد بالقـ ــاة التقيـ ــع مراعـ ومـ
ــا     ــون فيهـ ــروف تكـ ــد ظـ ــد توجـ ــق، قـ التطبيـ
المؤســسة الماليــة قــادرةً علــى طمأنــة نفــسها      

ــص العوا ــا يخـ ــتعمال  فيمـ ــصلة باسـ ــل ذات الـ مـ
                                                 

ــة لا     10 ــسة الماليـ ــدى المؤسـ ــامع لـ ــساب جـ ــتح حـ ــسي بفـ ــيط مؤسـ ــوم وسـ ــن أن يقـ يمكـ
ــسي      ــيط المؤس ــلاء الوس ــة عم ــن هوي ــشف ع ــستدعي الك ــك    . ي ــإن ذل ــال، ف ــة ح ــى أي وعل

ــةً      ــسابات فرعي ــه ح ــدد في ــة يح ــسة المالي ــدى المؤس ــساب ل ــيس ح ــضاً تأس ــه أي ــيط يمكن الوس
وقــد تــشتمل تلــك الحــسابات الفرعيــة علــى      . طبالنيابــة عــن عمــلاء ذلــك الوســي    

ــة       ــات إداري ــلاء لغاي ــك العم ــاء أولئ ــل أسم ــد تحم ــة وق ــسليم دائم ــات ت ــى . تعليم وعل
ــا        ــدئ به ــد ب ــة ق ــسابات الفرعي ــسبة للح ــراءات بالن ــع الإج ــت جمي ــال، إذا آان ــة ح أي
مــن الوســيط، وأن عمــلاءه ليــست لهــم أيــة ســيطرة مباشــرة علــى تلــك الحــسابات           

امــل عمــلاء الوســيط المؤســسي معاملــة عمــلاء المؤســسة الماليــة،        الفرعيــة، فــلا يع 
ــل        ــرت تحلي ــد أج ــة ق ــسة المالي ــت المؤس ــتى وإن آان ــوال، ح ــسيل الأم ــة غ ــات مكافح لغاي
ائتمـــان بالنـــسبة لتلـــك الحـــسابات الفرعيـــة أو قامـــت بمـــضاهاة أسمـــاء الحـــسابات  

 .الفرعية مع قائمة العقوبات أو الخطر
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ــن     ــون م ــتى يك ــر، ح ــى الخط ــة عل ــة القائم الطريق
المعقــــول بالنــــسبة للمؤســــسة الماليــــة أن لا 
ــسي أو      ــيط المؤس ــلاء الوس ــات عم ــن هوي ــق م تتحق
القيـــام باجتـــهاد لازم آخـــر بالنـــسبة لأولئـــك 

ــلاء ــل    . العمـ ــشمل العوامـ ــل تـ ــك العوامـ تلـ
ــم   ــسؤال رقـ ــواردة في الـ ــذلك 2الـ ــلاه، وآـ  أعـ

 طبيعـــة عمـــلاء الوســـيط المؤســـسي تـــستمد مـــن
ــددهم  ــانهم وعـ ــتي  (ومكـ ــلاء الـ ــدة العمـ إن قاعـ

ــن ذوي      ــلاء مـ ــن العمـ ــبيراً مـ ــدداً آـ ــضم عـ تـ
ــيط     ــصرف الوسـ ــذي يتـ ــة والـ ــورة المتدنيـ الخطـ
ــل      ــراً أق ــشكلون خط ــهم ي ــة عن ــسي بالنياب المؤس
ــن    ــيلاً م ــدداً قل ــضم ع ــتي ت ــلاء ال ــدة العم ــن قاع م

 11).العملاء من ذوي الخطورة الأعلى
 

ــ ــسة  بالنـ ــستطيع المؤسـ ــتي لا تـ ــاع الـ سبة للأوضـ
الماليــــة طمأنــــة نفــــسها بــــشأن الوســــيط  

 . أدناه5المؤسسي، انظر السؤال رقم 
 

ــتمرار       .5س ــة الاس ــسة المالي ــى المؤس ــب عل ــف يتوج آي
ــئن    ــستطيع أن تطمـ ــت لا تـ ــة إذا آانـ في المعاملـ

ــون   ــل يكـ ــسبة لعميـ ــسها بالنـ ــيطاً ) 1(نفـ وسـ
ــسياً، أو  ــصرف ) 2(مؤســـ ــر يتـــ ــاً آخـــ طرفـــ

 لأصالة عن نفسه؟با
 

إذا آانــــت المؤســــسة الماليــــة لا تــــستطيع أن 
ــسي     ــيط مؤسـ ــسبة إلى وسـ ــسها بالنـ ــئن نفـ تطمـ
يتـــصرف بالنيابـــة عـــن عملائـــه، فإنـــه يـــتعين 

ــة   ــسة الماليـ ــى المؤسـ ــهاد  ) 1(علـ ــذل الاجتـ بـ
                                                 

ــسة الم   11 ــت المؤس ــتى وإن آان ــيم      ح ــر في تقي ــى الخط ــة عل ــة القائم ــق الطريق ــة تطب الي
ــاً في         ــبش عميق ــة إلى الن ــست بحاج ــا لي ــول بأنه ــشكل معق ــها ب ــسي وفي استخلاص ــيط مؤس وس
ــسي     ــيط المؤسـ ــلاء الوسـ ــن عمـ ــر مـ ــداً أو أآثـ ــإن واحـ ــسي، فـ ــيط المؤسـ ــلاء الوسـ عمـ
ــتى      ــانون وح ــق الق ــرعيين بتطبي ــير ش ــم غ ــة أنه ــك في النهاي ــع ذل ــبين م ــد يت ــاملاتهم ق  ومع

قـــد تتـــورط . باســـتعمال الطريقـــة القائمـــة علـــى الخطـــر والمـــصممة بـــشكل معقـــول
ــوال      ــسيل الأم ــصود في غ ــير مق ــو غ ــى نح ــة عل ــسات المالي ــدى المؤس ــة  . إح ــذه النتيج إن ه

لا تبطــل الطريقــة القائمــة علــى الخطــر ويجــب أن لا تــؤدي إلى الانتقــاد غــير المــبرر         
 ــ      ــك الطريق ــت تل ــد طبق ــون ق ــتي تك ــة ال ــسة المالي ــسبيرج   . ةللمؤس ــادئ ولف ــر مب انظ

 .حول الطريقة القائمة على الخطر في إدارة مخاطر غسيل الأموال
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ــذين     ــلاء الـ ــسبة للعمـ ــب بالنـ ــلازم المناسـ الـ
ــهم،    ــة عنـ ــسي بالنيابـ ــيط المؤسـ ــصرف الوسـ يتـ

ــع ) 2(أو  ــل مـ ــض العمـ ــسيرفـ ــيط المؤسـ .  الوسـ
ــن   ــة مـــ ــسة الماليـــ ــتمكن المؤســـ وإذا لم تـــ
الاطمئنــــان بــــشأن وســــيط مؤســــسي يتــــصرف  
ــى      ــتعين علـ ــه يـ ــسه، فإنـ ــن نفـ ــالة عـ بالأصـ

 .المؤسسة المالية رفض العمل معه
 
علـــى مـــن تمـــارس المؤســـسة الماليـــة الاجتـــهاد    .6س

الـــلازم في ســـياق الـــصندوق الخـــاص؟ هـــل يـــتعين 
تــهاد الــلازم  علــى المؤســسة الماليــة بــذل الاج   

 بخصوص المستثمرين في صندوق خاص؟
 

إن الــصناديق الخاصــة تــثير مخــاوف فريــدةً مــن      
فتلــــك . ناحيــــة مكافحــــة غــــسيل الأمــــوال

الـــصناديق حـــتى تتميـــز عـــن الـــصناديق الـــتي  
يتـــداول الجمهـــور أســـهمها أو تكـــون صـــناديق  

 تــضم صــناديق حقــوق خاصــة    -متبادلــةً مــسجلةً 
ــوال ل ( ــع أمـ ــستعمل لجمـ ــا تـ ــادةً مـ ــل عـ تمويـ

ــال   ــن الأعم ــسلة م ــاة  ) سل ــناديق مغط ــادةً (وص ع
ــن      ــسلة م ــل سل ــوال لتموي ــع أم ــستعمل لجم ــا ت م

عــــادةً مــــا (وصــــناديق مغطــــاة ) الأعمــــال
ــشاطات    ــتغال في نـ ــوال للاشـ ــع  أمـ ــستعمل لجمـ تـ

ــة ــتثمار مختلفــ ــصناديق ). اســ ــين أن الــ وفي حــ
ــلاء      ــضع عم ــرآة، ولا تخ ــكل ش ــذ ش ــد تأخ ــة ق الخاص

في حالـــة . زمالـــشرآة لغايـــات الاجتـــهاد الـــلا
وجــود عــدد صــغير مــن المــستثمرين، قــد يــبرز       
ــك     ــان أولئـ ــا إذا آـ ــول مـ ــؤال حـ ــاً سـ نظريـ
العمــــلاء يمارســــون مــــستوى مــــن الــــتحكم في 
الــــصندوق الــــذي يتكفــــل ببــــذل الاجتــــهاد 
ــستثمرين، أي   ــك المــ ــسبة لأولئــ ــلازم بالنــ الــ
ــث    ــرورة للبحـ ــك ضـ ــان هنالـ ــا إذا آـ ــول مـ حـ

ــة   ــن الملكي ــستوى م ــذلك الم ــق ل ــد . المعم ــون ق يك
الوضــع فرضــياً مرتبطــاً بوضــع الوســائل الــتي      
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ينـــشؤها عمـــلاء تكـــون لهـــم الملكيـــة الحقيقيـــة 
 12.لتلك الوسائل ويمارسون السيطرة عليها

 
وعلـــى آـــل، فإنـــه بالإمكـــان وبـــشكل نمـــوذجي  
تمييـــز الـــصناديق الخاصـــة عـــن الوســـائل الـــتي 

" ذات الـــشيء"تـــستعمل آـــأدوات أو تكـــون هـــي 
 :من حيث

 
لعـــــادة مجـــــرد أدوات عـــــدم آونهـــــا في ا •

ــك     ــن ذل ــدلاً م ــدار ب ــها ت ــستثمرين، ولكن للم
ــن     ــصل ع ــز ومنف ــستقل متمي ــان م ــل آي ــن قب م

 المستثمرين في الصندوق؛

ــسيل   • ــراء خــاص بمكافحــة غ ــعةً لإج قــد تكــون خاض
 الأموال؛

ــص   • ــا يخـ ــة فيمـ ــعةً للمراقبـ ــون خاضـ ــد تكـ قـ
 التقيد بتلك المتطلبات التنظيمية؛

ــراءات لمك     • ــات وإج ــا سياس ــون له ــد يك ــة ق افح
 غسيل الأموال؛ أو

ــن   • ــسمعة مـ ــسنة الـ ــبر حـ ــيمكن أن تعتـ وإلا فـ
 .قبل المؤسسة المالية

 
ــة      ــصناديق الخاصـ ــون الـ ــصدد، تكـ ــذا الـ في هـ
أشــــبه مــــا يكــــون بالوســــطاء المؤســــسيين،  
ــروف      ــا في الظ ــل إليه ــن التوص ــتي يمك ــة ال والخلاص
المناســبة هــي أن المؤســسة الماليــة لــن تحتــاج      

 .ستثمرأن تبحث عميقاً في مستوى الم
 

                                                 
ــضة        12 ــرآات قاب ــتئمان أو ش ــناديق اس ــكل ص ــذ ش ــا تأخ ــاً م ــتي غالب ــائل ال ــك الوس تل

وطبقـــاً . للمـــالكين الحقيقـــيين " صـــناديق موثوقـــة "خاصـــة، هـــي أدوات ماليـــة   
ــ"للمبـــادئ الـــسليمة الـــتي يقـــول أحـــدها   ، في ســـياق بنـــوك )KYC" (كاعـــرف عميلـ

ــلازم      ــهاد الـ ــذل الاجتـ ــام ببـ ــب القيـ ــه يجـ ــة، فإنـ ــوك التجاريـ ــتثمار والبنـ الاسـ
المــلاك الحقيقــيين بقــصد   / وترآيــزه بالنــسبة لتلــك الوســائل علــى أولئــك العمــلاء      
انظـــر مبـــادئ ولفـــسبيرج . التحقـــق والتثبـــت مـــن الهويـــة وتقريـــر مـــصدر الأمـــوال

ــوك     ــن البن ــوال ع ــسيل الأم ــضادة لغ ــة     الم ــا بغي ــرر طرحه ــتي يتك ــئلة ال ــة والأس الخاص
 .النظر في هذه المسائل في سياق البنوك الخاصة
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إن العوامـــل الـــتي تقـــرر مـــا إذا آـــان ثمـــة  
ــستثمرين في     ــشأن المـ ــاً بـ ــث عميقـ ــة للبحـ حاجـ
ــي     ــيها هـ ــن تحاشـ ــتي يمكـ ــاص والـ ــصندوق الخـ الـ

 ):4 و 2انظر آذلك السؤالين (
 

أن المؤســـسة الماليـــة الـــتي تطبـــق الطريقـــة  •
ــا إذا   ــي مــن يقــرر م القائمــة علــى الخطــر، ه
 ــ  ــيم مناس ــعاً لتنظ ــاص خاض ــصندوق الخ ــان ال ب آ

ــضاعه     ــوال وإخـ ــسيل الأمـ ــة غـ ــاص بمكافحـ خـ
ــة  ــذلك   لللمراقبـ ــه بـ ــن التزامـ ــد مـ لتأآـ

 النظام؛ و

ــل   • ــسن الــسمعة مــن قب يعتــبر الــصندوق الخــاص ح
ــات    ــاس المعلومـ ــى أسـ ــة علـ ــسة الماليـ المؤسـ

وغيــاب المعلومــات الــتي   (المتــوفرة للعامــة  
 ).تستدعي الشك في سمعة الصندوق الخاص

 
ــصندوق   ــة الـ ــت بنيـ ــل، إذا آانـ ــاص وبالمثـ الخـ

ــل     ــل تحويـ ــديراً أو وآيـ ــشاراً أو مـ ــضم مستـ تـ
يفــي بالمعيــار المــبين أعــلاه في هــذه الفقــرة،      
ــاً    ــث عميقـ ــة للبحـ ــة حاجـ ــون ثمـ ــها لا يكـ حينـ
ــة      ــت علاقـ ــتى وإن آانـ ــستثمرين، حـ ــشأن المـ بـ
ــةً      ــسه علاقـ ــصندوق نفـ ــة بالـ ــسة الماليـ المؤسـ

ــرةً ــة    . مباشـ ــسة الماليـ ــى المؤسـ ــث أن علـ حيـ
ــشار  ــع المستـ ــاق مـ ــدخول في اتفـ ــدير الـ  أو المـ

أو وآيـــل التحويـــل للوفـــاء بتلـــك المتطلبـــات 
 .التنظيمية وفق ما يكون قابلاً للتطبيق

 
ــتي      ــة ال ــاً في الحال ــر إبهام ــل أآث ــيكون التحلي س
يكـــون فيهـــا لا الـــصندوق ولا أي طـــرف آخـــر ذو 
صـــلة بـــه منظمـــاً مـــن حيـــث مكافحـــة غـــسيل  
ــى     ــيم علـ ــث التنظـ ــن حيـ ــتى مـ ــوال ولا حـ الأمـ

ــع   ــير خاض ــه، أو غ ــشأن  إطلاق ــذا ال ــة به .  للرقاب
ــى      ــتعين علـ ــاع، يـ ــذه الأوضـ ــن هـ ــي أي مـ ففـ
ــان      ــا إذا آـ ــر فيمـ ــة النظـ ــسة الماليـ المؤسـ
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ــر   ــواح أخ ــك ن ــر   ىهنال ــن خط ــص م ــن أن تقل  يمك
فالقـــانون الواجـــب التطبيـــق . غـــسيل الأمـــوال

يمكــــن أن يتطلــــب مــــن المؤســــسات الماليــــة  
ــسبة   ــلازم بالنـــ ــهاد الـــ ــام بالاجتـــ القيـــ

ــصندوق ــستثمرين في الـ ــ. للمـ ــن ومهمـ ــن مـ ا يكـ
أمــــر، ومــــع مراعــــاة التقيــــد بالقــــانون 
ــروف لا      ــك ظ ــد هنال ــد توج ــق، ق ــب التطبي الواج
تـــتمكن معهـــا المؤســـسة الماليـــة مـــن طمأنـــة  
ــصلة،    ــل ذات الـــ ــول العوامـــ ــسها حـــ نفـــ
ــتى      ــر ح ــى الخط ــة عل ــة القائم ــتعمال الطريق باس
يكــــون مــــن المعقــــول بالنــــسبة للمؤســــسة  
الماليـــة أن لا تقـــوم بالبحـــث عميقـــاً للتحقـــق 

ن هويـــة المـــستثمرين أو القيـــام باجتـــهاد مـــ
تلـــك العوامـــل قـــد . لازم آخـــر بالنـــسبة لهـــم

ــسؤال    ــها في ال ــبين من ــو م ــا ه ــشمل م ــلاه، 2ت  أع
وآــــذلك العــــضوية الممكنــــة في المنظمــــات ذات 
ــة    ــات التجاريـ ــذاتي أو التكوينـ ــيم الـ التنظـ
الـــتي تـــضع مبـــادئ مكافحـــة غـــسيل الأمـــوال؛  

دوق طبيعــة الوســطاء الــذين قــد يــوزع الــصن     
ــم   ــن خلاله ــتم إلا   (م ــع لا ي ــان التوزي ــا آ ــتى م م

ــث    ــن حي ــب م ــشكل مناس ــنظمين ب ــطاء م ــلال وس ــن خ م
مـــوال، بحيـــث يكـــون هنالـــك مكافحـــة غـــسيل الأ

ــلال    ــن خ ــصندوق م ــع ال ــو تم توزي ــا ل ــل مم ــر أق خط
وســـطاء غـــير مـــنظمين علـــى هـــذا النحـــو وغـــير 

؛ طبيعــــة المــــستثمرين في الــــصندوق )مــــراقبين
ــددهم   ــانهم وعـ ــن   (ومكـ ــبير مـ ــدد الكـ إن العـ

المــستثمرين متــدني الخطــورة عــادةً مــا يــشكل      
ــن     ــغر مـ ــدد أصـ ــشكله عـ ــا يـ ــل ممـ ــراً أقـ خطـ

ــن  ــستثمرين مــ ــة  المــ ــورة العاليــ  ذوي الخطــ
الـــذين قـــد يكـــون واحـــد منـــهم أو أآثـــر في  

وسمعـــة ) وضـــع يمكنـــه مـــن الـــتحكم في الـــصندوق
 13.المشارآين ممن لهم صلة بالصندوق

                                                 
حــتى وإن آانــت المؤســسة الماليــة تطبــق بــشكل معقــول الطريقــة القائمــة علــى           13

ــصندوق      ــة الـ ــر في بنيـ ــشارك آخـ ــشار أو مـ ــصندوق، أو المستـ ــا للـ ــر في تقييمهـ الخطـ
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ــة    ــسة الماليـــ ــع المؤســـ ــن بوســـ إذا لم يكـــ
ــتعين      ــه يـ ــور، فإنـ ــذه الأمـ ــان إلى هـ الاطمئنـ
ــن    ــق مـ ــساب أو التحقـ ــض الحـ ــا رفـ ــا إمـ عليهـ

ــذ   ــوم ببـ ــستثمرين وتقـ ــة المـ ــهاد هويـ ل الاجتـ
 .اللازم بالنسبة لهم

 
معـــاملات بنـــوك الاســـتثمار والبنـــوك    : الجـــزء ب

 التجارية عموماً
 

إن معـــاملات بنـــوك الاســـتثمار والبنـــوك التجاريـــة 
ــهم    ــرح الأسـ ــات طـ ــوذجي وعمليـ ــسند النمـ ــل الـ مثـ
ــون    ــشفافية ولا تكـ ــل إلى الـ ــام، تميـ ــاب العـ للاآتتـ

ــوال   ــسيل الأم ــشاط غ ــاً بن ــصحوبةً عموم ــة . م ــى أي  وعل
ــر غــسيل        ــا خط ــق به ــد يلح ــاملات ق ــإن المع ــال، ف ح
ــدليس    ــسبب التـ ــسمعة بـ ــر الـ ــذلك خطـ ــوال وآـ الأمـ

ــيره  ــستتر أو غ ــئلة في     . الم ــن الأس ــدد م ــار ع ــد يث وق
 .هذا السياق

 
ــصوص     .1س ــة بخـ ــسة الماليـ ــسؤولية المؤسـ ــي مـ ــا هـ مـ

ــوك     ــلاء لبن ــع عم ــا م ــشتغل فيه ــتي ت ــاملات ال المع
 الاستثمار والبنوك التجارية؟

 
عرفــــة العميــــل، يتوجــــب علــــى إلى جانــــب م

المؤســــسة الماليــــة فهــــم ترآيــــب المعاملــــة 
المقترحـــة والغايـــة منـــها، وأن تقـــرر مـــا إذا 
آـــان الغـــرض مـــن المعاملـــة متفقـــاً مـــع      
ترآيبـــها ومـــا إذا آـــان لهـــا مـــبرر مـــن      

ــصادية ــة الاقتـ ــن  . الناحيـ ــدم تمكـ ــة عـ وفي حالـ
ــا    ــك، فإنهـ ــر ذلـ ــن تقريـ ــة مـ ــسة الماليـ المؤسـ
                                                                                                                                      

ندوق يمكــن تحاشــيه بــشكل معقــول، فقــد     واســتخلاص أن التــدقيق في المــستثمرين في الــص   
ــد     ــرعية عنـ ــير شـ ــذونها غـ ــتي ينفـ ــاملات الـ ــصندوق والمعـ ــستثمرين في الـ ــبين أن المـ يتـ
ــى          ــة عل ــول وقائم ــشكل معق ــصممة ب ــة م ــتعمال طريق ــع اس ــتى م ــانون، وح ــذ الق تنفي

ــوال        ــسيل الأم ــد في غ ــير متعم ــشكل غ ــورط ب ــد تت ــة ق ــسة المالي ــإن المؤس ــر، ف إن . الخط
 تبطــل الطريقــة القائمــة علــى الخطــر ويجــب أن لا تــؤدي إلى       مثــل هــذه النتيجــة لا  

 .انتقاد لا مبرر له للمؤسسة المالية التي تطبق تلك الطريقة
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ــى   ــصول عل ــا الح ــي له ــات  ينبغ ــن المعلوم ــد م المزي
حـــتى تقـــوم بالمعاملـــة وهـــي مطمئنـــة لهـــا أو  

ــة    ــك المعامل ــسير في تل ــدم ال ــادفت  . 14ع ــإذا ص ف
ــشبهة في      ــثيرةً للـ ــة أو مـ ــير عاديـ ــةً غـ معاملـ
ــضاع    ــب إخـ ــه يجـ ــور، فإنـ ــذه الأمـ ــا لهـ تقريرهـ

 .المسألة طبقاً لتدابير المؤسسة المالية
 
آيـــف يمكـــن للمؤســـسة الماليـــة تقريـــر ذلـــك في   .2س

  المعاملات المعقدة؟سياق
 

ينبغـــي علـــى المؤســـسة الماليـــة تحديـــد صـــفات  
ــضاع      ــضي بإخ ــذي يق ــب ال ــد الترآي ــل معق التموي
تلـــك المعـــاملات إلى مراجعـــة إضـــافية للتوصـــل  
إلى تلـــك القـــرارات المـــشار إليهـــا في الـــسؤال 

 أعـــلاه وهـــي المعـــاملات الـــتي يحتمـــل أن 1رقـــم 
ــسبة     ــط بالن ــوق المتوس ــال ف ــر ع ــى خط ــشتمل عل ت

ــةللم ــسة الماليـ ــثير  . ؤسـ ــوم أن الكـ ــن المفهـ مـ
مـــن المعـــاملات، مثـــل تـــسنيد وتوثيـــق بطاقـــة 
ــا،      ــأس به ــدات لا ب ــستتبعه تعقي ــد ت ــان ق الائتم
ــي      ــشكل أساس ــفافةً ب ــل ش ــا تظ ــك فإنه ــع ذل . وم

بعــض عمليــات التمويــل المعقــدة الترآيــب قــد      
" وســــائل ذات مــــآرب خاصــــة"تــــشتمل علــــى 

")SPVs ("مـــع عـــدم التـــأثير علـــى الـــشفافية. 
 غـــير المحتمـــل أن تنطـــوي وتلـــك المعـــاملات مـــن

 . من المتوسطىلعلى خطر أع
 

عمليـــات المراجعـــة الإضـــافية للمعـــاملات الأقـــل 
ــى     ــخاص أعلـ ــا أشـ ــوم بهـ ــب أن يقـ ــفافيةً يجـ شـ
ــال    ــدة الأعمـ ــوظيفي بوحـ ــسلم الـ ــستوى في الـ مـ

ــصلة ــن    ،ذات ال ــة م ــذلك مجموع ــى ب ــا أوص ــتى م  م
ــبراء  ــال   (الخـ ــبيل المثـ ــى سـ ــك علـ ــشمل ذلـ ويـ

                                                 
ــة         14 ــير عادي ــون غ ــن أن لا تك ــا يمك ــة، فإنه ــير عادي ــة غ ــدو أن المعامل ــدما يب ــتى عن ح

ــات        ــإن عملي ــة، ف ــوال التقليدي ــسل الأم ــم غ ــه نظ ــون علي ــد تك ــذي ق ــو ال ــى النح عل
 ــ ــسل الأم ـــ   غ ــا ب ــشار إليه ــتي ي ــراء "وال ال ــلام الحم ــود في   " الأع ــا وج ــون له ــد لا يك ق
 .هذه المعاملات
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ارة العليــــا للخطــــر، خــــبراء الالتــــزام، الإد
والــــضريبة والمحاســــبة والخــــبراء القــــانونيون 

 ).وآذلك الأشخاص المرتبطون بالأعمال
 
ــه       .3س ــة فعل ــسة المالي ــى المؤس ــتعين عل ــذي ي ــا ال م

لـــتمكين موظفيهـــا مـــن التقريـــر حـــسبما جـــاء 
 وصفه في الرد على السؤال السابق؟

 
ل يتوجـــب علـــى المؤســـسة الماليـــة أن توجـــه جـــ

ــرد   ــواردة في الــ ــادئ الــ ــا إلى المبــ اهتمامهــ
 أعـــلاه في وضـــع سياســـاتها 2 و 1علـــى الـــسؤالين 

هـــذا إلى جانـــب أن علـــى المؤســـسة . وإجراءاتهـــا
الماليـــة تـــوفير التـــدريب للمـــوظفين المناســـبين  
لتمكينـــهم مـــن اتخـــاذ القـــرارات ذات الـــصلة، 
ــا      ــتى م ــسؤولين م ــا إلى الم ــور ورفعه ــصعيد الأم وت

ــباً  ــك مناسـ ــان ذلـ ــك  . آـ ــشمل ذلـ ــن أن يـ يمكـ
ــها   ــالات بعينـ ــة حـ ــدريب دراسـ ــب . التـ ويتوجـ

ــوظفيهم      ــشاطات مـ ــة نـ ــدراء مراقبـ ــى المـ علـ
ــذون      ــوظفين يتخـ ــك المـ ــن أن أولئـ ــد مـ للتأآـ
ــون    ــب ويقومــ ــو مناســ ــى نحــ ــرارات علــ القــ

 .بتصعيدها طبقاً لإجراءات المؤسسة المالية
 

تجمعــــات تقــــديم القــــروض، المــــشارآات : الجــــزء ج
 والمتاجرة

 
لبنـــوك لتقـــديم القـــروض، والمتـــاجرة    إن تجمـــع ا

بــالقروض لا تكــون مــصحوبةً عمومــاً بنــشاط لغــسيل      
ــوال ــئلة   . الأم ــض الأس ــإن بع ــر، ف ــن أم ــن م ــا يك ومهم

 ــ   ــسؤوليات مكافح ــول م ــار ح ــد تث ــوال  ق ــسيل الأم ة غ
 .ية في هذا السياقفي المؤسسات المال

 
ــب       .1س ــروض يتوجـ ــنح القـ ــع مـ ــراف في تجمـ أي الأطـ

زم بـــشأن المقترضـــين عليـــه بـــذل الاجتـــهاد الـــلا
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ــع    ــب التجمـ ــدء بترتيـ ــت البـ ــين في وقـ أو المقرضـ
 للقرض؟

 
ــتي    ــوك الـ ــع البنـ ــين في تجمـ ــى المقرضـ ــون علـ تكـ

ــرض  ــتقدم القــ ــشارآين  (ســ ــك المــ ــا في ذلــ بمــ
) 15والمتنــــازل إلــــيهم في التجمــــع الرئيــــسي

ــشأن    ــلازم بـ ــهاد الـ ــام بالاجتـ ــسؤولية القيـ مـ
ــترض ــلة    . المق ــات ذات ص ــترض معلوم ــدم المق ــد يق ق

ــل ( ــارير  مثــ ــة، التقــ ــائق التنظيميــ الوثــ
ــسنوية ــرض    ) ال ــنظم الق ــلال م ــن خ ــين م إلى المقرض

ــل، و ــتعمال  إأو الوآيـ ــرض اسـ ــن للمقـ ــه يمكـ نـ
ــلازم     ــهاد ال ــات الاجت ــائق لغاي ــك الوث ــا (تل بم

ــل  ــف بالعميـ ــك التعريـ ــون  ) في ذلـ ــسبما يكـ حـ
ــى      ــة عل ــن الهوي ــق م ــتم التحق ــد ي ــباً، وق مناس
 أســـاس غـــير وثـــائقي، ويمكـــن للمقرضـــين الحـــصول
علــــى المعلومــــات ذات الــــصلة مــــن مــــصادر 

ولا يكــــون علــــى المقرضــــين التــــزام . أخــــرى
ــضاً     ــضهم بع ــاه بع ــلازم تج ــهاد ال ــإجراء الاجت . ب

ولا يكـــون علـــى مـــن يقـــوم بترتيـــب القـــرض أو 
ــسبة إلى     ــزام بالنـ ــك الالتـ ــل ذلـ ــل مثـ الوآيـ
المقـــترض فقـــط بفـــضل صـــفته آمرتـــب أو وآيـــل  

 .بموجب تسهيلات منح القرض
 

 ــ ــن م ــا يك ــرض  ومهم ــب الق ــن يرت ــإن م ــر، ف ن أم
ــب أن     ــذلك يتوجـ ــوم بـ ــذي يقـ ــل الـ أو الوآيـ
ــستوى      ــام بالمـ ــراءات للقيـ ــه إجـ ــون لديـ تكـ
المناســــب مــــن الاجتــــهاد الــــلازم بالنــــسبة 
للمقرضـــين الـــذين يـــدعوهم للانـــضمام إلى تجمـــع  

                                                 
وفي . عـــادةً مـــا تـــوحي بتحويـــل حقـــوق أو تحويـــل حقـــوق والتزامـــات" التنـــازلات" 15

يــشمل مــصطلح  ". الإحــلال"بعــض الأحيــان، يــشار إلى تحويــل الحقــوق والالتزامــات بـــ       
ــازل" ــشرة   " التن ــذه الن ــات ه ــ) FAQs(لغاي ــلال   آ ــازل والإح ــالات التن ــن ح ــتم . لاً م ت

ــل       ــل بالتحوي ــلاغ الوآي ــتم إب ــث ي ــصاح، حي ــاس الإف ــى أس ــويلات عل ــك التح ــذا في . تل ه
يفـــترض أن ") المـــشارآة الفرعيـــة"يـــشار إليهـــا أحيانـــاً بــــ " (المـــشارآة"حـــين أن 

تكـــون علـــى أســـاس مـــن عـــدم الإفـــصاح لغايـــات هـــذه النـــشرة، أي لا يـــتم إبـــلاغ 
ــل ــل بالتحويـ ــدم   . الوآيـ ــاس عـ ــى أسـ ــة علـ ــشارآات القائمـ ــة بالمـ ــويلات الخاصـ التحـ

 .الإفصاح تعامل على أنها تنازلات
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ــانحين ــين    . المـ ــك المقرضـ ــوم أن أولئـ ــن المفهـ مـ
 مـــرتبطين بعلاقـــات ســـابقة اعـــادةً مـــا يكونـــو

و الوآيــل وبــذا فإنــه لا يلــزم    مــع المرتــب أ 
ســوى القليــل مــن الاجتــهاد الــلازم الإضــافي في      

 .هذا الصدد في سياق معاملات معينة
 
هــل علــى المــشارآين في تجمــع القــرض والمتنــازل        .2س

ــذل    ــام ببـ ــة القيـ ــسوق الثانويـ ــيهم في الـ إلـ
 الاجتهاد اللازم بخصوص المقترض؟

 
آمــــا ورد أعــــلاه، يتوجــــب علــــى المقرضــــين  

ــام  ــترض    القيـ ــصوص المقـ ــلازم بخـ ــهاد الـ بالاجتـ
ــا     ــاً آم ــك تمام ــرض، وذل ــديم الق ــصل بتق ــا يت فيم
ــازل    ــع والمتنـ ــشارآين في التجمـ ــى المـ ــتعين علـ يـ

وعلــى آــل، فــإن   . إلــيهم عنــد التجمــع الأولي  
المتنـــــازل إلـــــيهم والمـــــشارآين في الـــــسوق 
الثانويـــة بعـــد تـــشكيل التجمـــع الأولي، قـــد لا 

 أو يكونـــوا في وضـــع يمكنـــهم مـــن الكـــشف عـــن 
الحيلولـــة دون حـــدوث غـــسيل الأمـــوال، حيـــث لا  
ــوارد    ــتعمال المــ ــول اســ ــن المعقــ ــون مــ يكــ
ــازل   ــرض والمتنــ ــشارآين في القــ ــسبة للمــ بالنــ

 ــ ــام بـ ــيهم للقيـ ــلازم أو ذإلـ ــهاد الـ لك الاجتـ
النظـــر إلـــيهم باعتبـــارهم خاضـــعين للالتـــزام  

يمكـــن تـــشبيه .  الاجتـــهاد الـــلازم ذلـــكببـــذل
ــ ــاملات المقـــ ــةرمعـــ ــسوق الثانويـــ  ض في الـــ

بالمتـــاجرة في الـــسندات في تلـــك الـــسوق، حيـــث  
يكــون مــن المفهــوم جيــداً أن مــشتري الــسندات      
ــاه      ــلازم تج ــهاد ال ــة الاجت ــزمين بممارس ــسوا مل لي

إن معـــاملات القـــروض . ري تلـــك الـــسنداتدمـــص
في الـــسوق الثانويـــة لا تكـــون مـــصحوبةً عمومـــاً 

 .بخطر غسيل الأموال
 

مـــن (وعلـــى آـــل، فقـــد تكـــون هنالـــك ظـــروف 
ــشارآين     الأم ــد الم ــصبح أح ــدما ي ــا، عن ــة عليه ثل
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ــة، في    ــى درايـ ــه علـ ــازل إليـ ــرض أو المتنـ في قـ
ــتغير      ــترض، ب ــع المق ــه م ــة لعلاقت ــات العادي المجري

يـــتعين ) رئيـــسي في ملكيـــة المقـــترض أو أعمالـــه
فيهــــا علــــى المؤســــسة الماليــــة النظــــر في  
القيـــام بالاجتـــهاد الـــلازم بالنـــسبة للمقـــترض 

ــة ــتعمال الطريقــ ــا اســ ــة وأن عليهــ  القائمــ
ــروف    ــك الظ ــل تل ــد مث ــر في تحدي ــى الخط ــذا . عل ه

ــشارك في      ــبح المـ ــا أصـ ــه إذا مـ ــب أنـ إلى جانـ
القــــرض أو المتنــــازل إليــــه علــــى درايــــة 
بنـــشاط غـــير عـــادي فيمـــا يتـــصل بالمعاملـــة،  
ــى    ــصول علـ ــسعي للحـ ــه الـ ــب عليـ ــه يتوجـ فإنـ
ــكوآه،      ــدد ش ــإن لم تتب ــة، ف ــن المعامل ــضاح ع إي

 ــ   ــر طبقـ ــصعيد الأمـ ــه تـ ــي عليـ ــه ينبغـ اً فإنـ
ــرض    ــشارك في القـ ــدى المـ ــصعيد لـ ــراءات التـ لإجـ
ــان     ــا إذا آـ ــر مـ ــه لتقريـ ــازل إليـ أو المتنـ

 .النشاط مشبوهاً ومن ثم الإبلاغ عنه
 
ــلازم       .3س ــهاد ال ــذل الاجت ــرض ب ــائع الق ــى ب ــل عل ه

بـــشأن المـــشارك في القـــرض أو المتنـــازل إليـــه  
 والعكس بالعكس؟

 
ــشارآة أو      ــع الم ــذي يبي ــرض ال ــى المق ــب عل يتوج

ــازل، ــشأن    التنـ ــرض بـ ــسياسات المقـ ــاً لـ  طبقـ
الاجتــــهاد الــــلازم وتمــــشياً مــــع الطريقــــة  
ــدابير      ــه ت ــون لدي ــر، أن تك ــى الخط ــة عل القائم
للقيــــام ببــــذل الاجتــــهاد الــــلازم بخــــصوص  
ــس   ــه والعكـــ ــازل إليـــ ــشارك أو المتنـــ المـــ

مـــن المفهـــوم أن الأطـــراف المـــشارآة . بـــالعكس
ــسيةً    ــون مؤسـ ــه تكـ ــازل عنـ ــرض أو في التنـ في قـ

 ــ ــرتبط بعلاق ــوى   وت ــا س ــث لا يلزمه ــابقة بحي ات س
القيــام بالقليــل مــن الاجتــهاد الــلازم بهــذا      

 . في سياق معاملات معينةنالشأ
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ــلازم     .4س ــهاد الـ ــذل الاجتـ ــل بـ ــى الوآيـ ــل علـ  هـ
بخـــصوص المتنـــازل إليـــه الـــذي يقـــوم بـــشراء  

 القروض في السوق الثانوية؟
 

يمكــن أن توجــد ظــروف لا يكــون فيهــا الوآيــل      
ــن    ــه م ــع يمكن ــسلم   تحوفي وض ــوال إلى، أن ت ــل أم ي

 مـــن متنـــازل إليـــه بـــسبب آـــون     أمـــوال
ــود     ــات أو قيـ ــةً لعقوبـ ــه عرضـ ــازل إليـ المتنـ

ــثلاً ــول   . م ــكوك ح ــل ش ــدى الوآي ــون ل ــن أن يك يمك
ــوقعين  ــيهم المتــ ــازل إلــ ــسة . المتنــ إن المؤســ

ــن      ــوح م ــرض ممن ــةً لق ــتكون وآيل ــتي س ــة ال المالي
تجمــع بنــوك يجــب أن تحــرص علــى إدخــال شــروط       

ــائق ــة في وثـ ــا  معينـ ــسمح لهـ ــني تـ ــرض المعـ  القـ
بأخـــذ تلـــك الـــشكوك بالحـــسبان والـــسماح لهـــا 
ــك       ــاس تل ــى أس ــازل عل ــك التن ــاز ذل ــدم إنج بع

 .الشكوك
 
مـــا هـــو دور الوآيـــل بالنـــسبة إلى المـــشارآين    .5س

في شـــــراء مـــــشارآات في القـــــرض في الـــــسوق 
 الثانوية؟

 
علــــى الــــرغم مــــن أن البــــائع لمــــشارآة في 

الاجتــهاد القــرض يــتعين عليــه القيــام ببــذل     
الـــلازم بـــشأن المـــشارك، فـــإن الوآيـــل لـــيس  

ــك  ــة إلى ذل ــلاً   (بحاج ــه فع ــون بإمكان ــن يك ــه ل إن
القيـــام بـــذلك لأنـــه في العـــادة لا يعلـــم لمـــن 

، آمـــا أن الوآيـــل لا يحتـــاج )بيعـــت المـــشارآات
إلى الــــسعي للحــــصول علــــى حــــق الموافقــــة  

 .التعاقدية بشأن المشارآين
 

 خطابات الاعتماد: الجزء د
 

ــستعم ــراراً في    تـ ــراراً وتكـ ــاد مـ ــات الاعتمـ ل خطابـ
تــــستعرض هــــذه . معــــاملات الاســــتيراد والتــــصدير
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ــشرة  ــالات   ) FAQs(النــ ــن الحــ ــدداً مــ ــاه عــ أدنــ
ــال   ــذا المج ــشائعة في ه ــك   . ال ــة أن هنال ــزم ملاحظ ويل

ــن الم    ــه م ــأس ب ــوع لا ب ــذا   تن ــكال في ه ــات والأش نتج
ن تطبيــق المبــادئ العامــة المعــبر عنــها     المجــال، وأ

 أن يخــــضع إلى اســــتثناءات لــــتعكس أدنــــاه يمكــــن
ــروف    ــات والظــ ــك المنتجــ ــة لتلــ ــروف الخاصــ الظــ

 .المختلفة
 
ــاد،       .1س ــاب اعتم ــدار آت ــك بإص ــوم البن ــدما يق عن

مـــن هـــي الجهـــة الـــتي يـــتعين عليـــه التعامـــل 
معهـــا علـــى أنهـــا عميلتـــه لغايـــات الاجتـــهاد 
ــصدر      ــك الم ــى البن ــتعين عل ــذي ي ــا ال ــلازم؟ م ال

  المعنية؟النظر فيه بالنسبة للمعاملات
 

عمومـــاً، ينبغـــي علـــى البنـــك المـــصدر لكتـــاب 
ــاد    ــب الاعتمـ ــدم طلـ ــار أن مقـ ــاد اعتبـ الاعتمـ

وبهــذا الــشأن، يتوجــب   . هــو عميلــه ) المــشتري(
علــى البنــك المــصدر للاعتمــاد النظــر في عــدد      
ــمنها      ــن ض ــة وم ــة بالمعامل ــسائل المرتبط ــن الم م
مــا إذا آانــت المعاملــة تتعلــق ببــضائع ممــا      

رج نطــاق أعمــال العميــل،   يمكــن اعتبــاره خــا  
ــاق      ــن نط ــةً ع ــة خارج ــت المعامل ــا إذا آان أو م

ــا إذا   ــه، ومـ ــسبة لعميلـ ــألوف بالنـ ــان المـ آـ
مـــن الواضـــح تمامـــاً أن الأســـعار تفـــوق آـــثيراً 

ــسوق   ــعار في الـ ــتراض أن   (الأسـ ــى افـ ــذا علـ هـ
ــذي  ــك الــ ــوظفي البنــ ــاب نمــ ــزون آتــ  ينجــ

ــى    ــسوق علـ ــعار الـ ــم بأسـ ــى علـ ــاد علـ الاعتمـ
ــة  ــهم العامـ ــاس معرفتـ ــت )أسـ ــا إذا آانـ ، ومـ

ــا      ــر فيهـ ــستدعي النظـ ــة تـ ــضائع المعنيـ البـ
ــبر  ــستوى أآـ ــسكريةً  (بمـ ــدات عـ ــون معـ ــأن تكـ آـ

ــثلاً ــد  )مــ ــك المؤآــ ــان البنــ ــا إذا آــ ، ومــ
أو المبلــغ عنــه المــسمى مــن مقــدم     / للاعتمــاد

 وإذا مــــا اشــــتم .الطلــــب ذا سمعــــة حــــسنة
ــير       ــا غ ــيء م ــود ش ــاد وج ــصدر للاعتم ــك الم البن
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ين عليــــه مطمــــئن في المعاملــــة، فإنــــه يــــتع
ــك، وإذا      ــول ذل ــضاح ح ــى إي ــصول عل ــسعي للح ال
ــشكوك     ــد الـ ــاف لتبديـ ــير آـ ــضاح غـ ــان الإيـ آـ
ــك      ــى البن ــب عل ــة، يتوج ــشأن المعامل ــق ب والقل
ــاً    ــصعيد طبقـ ــام بالتـ ــاد القيـ ــصدر للاعتمـ المـ

لا يكــون علــى البنــك   . للإجــراءات الخاصــة بــه  
ــهاد     ــشأن الاجتـ ــزام بـ ــاد التـ ــصدر للاعتمـ المـ

ــستفيد أو ا   ــاه المـ ــلازم تجـ ــد  الـ ــك المؤآـ لبنـ
 .البنك المبلغ عنه/ للاعتماد

 
ــاد        .2س ــاب اعتم ــد خط ــا بتأآي ــك م ــام بن ــد قي عن

أو الإبـــلاغ عنـــه، مـــن يـــتعين عليـــه معاملتـــه 
 آعميل له لغايات بذل الاجتهاد اللازم؟

 
عمومــاً، يكــون علــى البنــك المؤآــد للاعتمــاد      
والمبلـــغ عنـــه، باســـتثناء مـــا هـــو مـــشروط في 

ــة ا  ــة، معاملـ ــة التاليـ ــصدر  الجملـ ــك المـ لبنـ
في بعـــض الظـــروف، قـــد . للاعتمـــاد آعميـــل لـــه

ــغ، وفي     ــك المبلـ ــيلاً للبنـ ــستفيد عمـ ــون المـ يكـ
ــبق       ــد س ــغ ق ــك المبل ــون البن ــالات، يك ــك الح تل
. لــه ترآيــز اجتــهاده الــلازم تجــاه المــستفيد     

ــدم     ــذي ق ــك ال ــا البن ــون فيه ــتي يك ــالات ال في الح
إليـــه المـــستفيد الوثـــائق هـــو بنـــك مرشـــح لا 

لــغ عــن الاعتمــاد ولا قــام    يكــون هــو مــن أب  
بتأآيـــده، فـــإن هـــذا البنـــك المرشـــح يجـــب أن 

 .يعامل المستفيد آعميل له
 

علــــى العمــــوم، إن علاقــــة البنــــك المؤآــــد 
به بعلاقـــة شـــللاعتمـــاد بالبنـــك المـــصدر لـــه أ

وعليـــه، . المؤســـسة الماليـــة بالبنـــك المراســـل
ــك      ــان ذلـ ــتى آـ ــد أو، مـ ــك المؤآـ ــإن البنـ فـ

أن يعتـــبر آجـــزء ملائمـــاً، البنـــك المبلـــغ يجـــب 
ــك    ــاه البنـ ــلازم تجـ ــهاد الـ ــة الاجتـ ــن عمليـ مـ
المــــصدر للاعتمــــاد، في العوامــــل الموصــــوفة في 
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مبـــادئ ولفـــسبيرج لعمليـــات البنـــوك المراســـلة 
ــشرة  ــذه النـ ــة بهـ ــر . والمتعلقـ ــل لا ينظـ في الأصـ

إلى البنـــــك المؤآـــــد باعتبـــــار أن عليـــــه 
ــلازم   ــهاد الـــ ــام بالاجتـــ ــزام بالقيـــ التـــ

تمـــاد أو المـــستفيد بالنـــسبة لطالـــب فـــتح الاع
ــذلك،      ــغ آـ ــك المبلـ ــاد، ولا البنـ ــن الاعتمـ مـ
باســـتثناء آمـــا هـــو ملحـــوظ أعـــلاه، عنـــدما  
ــو    ــصدر هـ ــك المـ ــيس البنـ ــستفيد ولـ ــون المـ يكـ

 .عميل البنك المبلغ
 

إذا لاحــظ البنــك  ) 1(ومهمــا يكــن مــن أمــر،    
ــد ــير  / المؤآـ ــيء غـ ــود شـ ــاد وجـ ــغ للاعتمـ المبلـ

عــــادي في المعاملــــة، بنــــاءً علــــى تجربتــــه  
ــاد، أو    العا ــات الاعتمـ ــال خطابـ ــة في مجـ ) 2(مـ

ســــواء أقــــام (إذا آــــان البنــــك المرشــــح 
وجـــد ) بـــالإبلاغ عـــن الاعتمـــاد أو أآـــده أم لا

ــه      ــى مراجعتـ ــاءً علـ ــادي، بنـ ــير عـ ــيئاً غـ شـ
للوثــائق المقدمــة إليــه، حينــها وفي آــل مــن      

ــالات   ــذه الحــ ــه  ،)2(أو ) 1(هــ ــتعين عليــ  يــ
ــك    ــول ذلـ ــضاحات حـ ــى إيـ ــصول علـ ــسعي للحـ الـ

ــشيء، وإ ــةً الــ ــضاحات مطمئنــ ــن الإيــ ذا لم تكــ
لتبديـــد الـــشكوك بالنـــسبة للمعاملـــة، فإنـــه 

المبلـــغ القيـــام / يـــتعين علـــى البنـــك المؤآـــد
ــاً لتـــدابيره الخاصـــة حـــتى وإن . بالتـــصعيد طبقـ

آانـــت الوثـــائق تبـــدو ســـليمةً، إلا أن البنـــك 
المرشـــح لتـــداول الوثـــائق أصـــبح علـــى علـــم  
بوجـــود شـــيء غـــير عـــادي في المعاملـــة، فإنـــه  

ــت ــى   يـ ــصول علـ ــسعي للحـ ــضاً الـ ــه أيـ عين عليـ
ــم،      ــن الملائ ــان م ــشأن، وإذا آ ــذلك ال ــضاح ب إي
فــإن عليــه القيــام بالتــصعيد حــسب تــدابيره      

 .الخاصة
 

ــ ـ ــزء ه ــرى : الج ــئلة أخ ــدفع  : أس ــلاء ال ــاية، وآ الوص
 والشرآات المستأمنة ووآلاء العهدة
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ــاه      .1س ــة تجـ ــسة الماليـ ــسؤولية المؤسـ ــي مـ ــا هـ مـ

نـــسبة للتحـــويلات مكافحـــة غـــسيل الأمـــوال بال
الحــــرة لــــلأوراق الماليــــة بالنيابــــة عــــن  
العمــــــلاء الأوصــــــياء، أي تحــــــويلات الأوراق 

 المالية غير المصحوبة أموال مزامنة لها؟
 

ــشكل    ــستتبع بـ ــتي تـ ــاية، الـ ــاملات الوصـ إن معـ
أمـــوال، يجـــب أن ونمـــوذجي تحويـــل أوراق ماليـــة 

ــة    ــسة الماليـ ــة للمؤسـ ــدابير العاديـ ــضع للتـ تخـ
ومــن الأمثلــة  . ل الأمــوالبــشأن مكافحــة غــسي  

ــة    ــسة الماليـ ــى المؤسـ ــب علـ ــك، يتوجـ ــى ذلـ علـ
ــب      ــلازم المناسـ ــهاد الـ ــذل الاجتـ ــام ببـ القيـ
ــا      ــديها، وإذا مـ ــاية لـ ــل الوصـ ــصوص عميـ بخـ
وجــدت أن معاملــةً مــا مــثيرة للــشبهة، فإنــه      
يــــتعين عليهــــا التــــصعيد حــــسب التــــدابير  

وقــد تم التأآيــد علــى هــذه الخلاصــة     . المرعيــة
ــياق الت  ــضاً في سـ ــلأوراق   أيـ ــرة لـ ــويلات الحـ حـ

ــة ــدرس   . المالي ــا بال ــرض له ــب التع ــة يج ــي نقط وه
في بـــرامج التـــدريب والتوعيـــة لـــدى المؤســـسة  

 .المالية
 
ــشرآة       .2س ــدفع أو ال ــل ال ــى وآي ــب عل ــذي يج ــن ال م

المـــستأمنة أن تعاملـــه باعتبـــاره عمـــيلاً لهـــا  
 لغايات الاجتهاد اللازم؟

 
ــستأمنة      ــشرآة الم ــدفع أو ال ــل ال ــى وآي ــب عل يج

املــة البنــك المــصدر للاعتمــاد آعميــل لهــا      مع
فــلا شــرآات  . لغايــات مكافحــة غــسيل الأمــوال   

ــب أن   ــسندات يجـــ ــاملو الـــ ــأمين ولا حـــ التـــ
ــة     ــدفع أو الجهـ ــل الـ ــلاء لوآيـ ــاملوا آعمـ يعـ

فــــإذا آــــان مــــصدر الاعتمــــاد . المــــستأمنة
"SPV "     ــل ــى وآي ــتعين عل ــلاق، في ــد الإغ ــشكل عن م

الــــدفع أو المــــستأمن التحقــــق مــــن هويــــة 
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"SPV"   ــات ــن هويـ ــق مـ ــراءات التحقـ ــاً لإجـ  طبقـ
ــم  ــشأن   (عملائهـ ــافي بـ ــلازم الإضـ ــهاد الـ فالاجتـ

"SPV "ــنى    في ــه مع ــيس ل ــسياق ل ــذا ال ، لكــن ) ه
يـــتعين علـــيهم أيـــضاً بـــذل الاجتـــهاد الـــلازم  
ــدم      ــل مق ــة مث ــرين في المعامل ــراف الآخ ــاه الأط تج

الكيــــان الــــذي يحــــول (الخدمــــة أو المــــودع 
يانــــاً  آSPVفــــإذا آـــان  "). SPV"الأصـــول في  

ــستقراً  ــتعين    م ــلاق، ي ــد الإغ ــشكيله عن ــتم ت ولم ي
علــى وآيــل الــدفع والمــستأمن بــذل الاجتــهاد      

ــاه   ــلازم تجـ ــن  " SPV"الـ ــق مـ ــب التحقـ إلى جانـ
 .هويته

 
مـــا هـــي مـــسؤولية المؤســـسة الماليـــة عنـــدما    .3س

 تقوم بالعمل بصفة وآيل عهدة بين طرفين؟
 

ــل      ــة أن تعامـ ــسة الماليـ ــى المؤسـ ــب علـ يتوجـ
اتفاقيــــة عهــــدة آعمــــلاء لهــــا الطــــرفين في 

وقــد يكــون واحــد   (لغايــات الاجتــهاد الــلازم   
ــل    ــلاء بالفعــ ــرفين عمــ ــن الطــ ــر مــ أو أآثــ

ــة  ــسة الماليـ ــسة  ). للمؤسـ ــى المؤسـ ــي علـ ينبغـ
ــدة      ــترح للعه ــب المق ــب الترتي ــم ترآي ــة فه المالي
ــا إذا    ــرر مـ ــا أن تقـ ــه، وعليهـ ــة منـ والغايـ
آـــان الغـــرض مـــن معاملـــة العهـــدة المقترحـــة  

ــه   ــع ترآيب ــق م ــة   يتف ــان للمعامل ــا إذا آ ا وم
 .معنى اقتصادي


